Pohjoinen Yrityskorko ESG

Kuukausikatsaus lokakuu 2023

Rahaston sijoituspolitiikka

Sijoitusrahasto LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG on
aktiivisesti hoidettu korkorahasto, joka sijoittaa
pohjoismaisten sekd muiden pohjoiseurooppalaisten OECD-
maiden yritysten ja pankkien velkakirjoihin. Rahaston
sijoituskohteina ovat yritysten ja pankkien velkakirjat, sekd
likviditeetin ja riskin hajauttamiseksi yritystodistukset,
pankkien sijoitustodistukset sekd valtioiden ja muiden
julkisyhteisojen velkakirjat. Rohaston sijoituskohteilta ei
edellytetd tiettyd luottoluokitusta ja sijoituksia tehdddn
my®&s ilman luottoluokitusta oleviin
korkopapereihin.Sijoituskohteet valitaan LdhiTapiola
Varainhoidon sijoitusndkemyksen ja analyysien perusteella.
Jokaisesta sijoituskohteesta tehdddn myds
vastuullisuusanalyysi. Rahaston sijoituspddtoksissd
huomioidaan sijoituskohteisiin vaikuttavat ympdristoon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvadn hallintotapaan liittyvat
tekijat (ESG) LahiTapiola Varainhoidon vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti.

Rahaston sijoitusten keskimdadrdinen korkoriski on yleensd 1
- 6 vuotta. Rahasto sijoittaa vakioituihin
korkojohdannaisiin edistddkseen tehokasta salkunhoitoa
tai suojautuakseen markkinoiden epdsuotuisilta
muutoksilta. Sijoituksia tehdddn euro-mddrdisiin ja
mahdollisesti myos muiden valuuttojen kuten SEK, NOK,
DKK, GBP, USD mddrdisiin velkakirjoihin. Rahasto sijoittaa
valuuttariskeiltd suojaaviin johdannaissopimuksiin silloin
kun se on salkunhoidon valuuttandkemyksen mukaan
perusteltua.

Arvonkehitys perustamisesta Idhtien
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Avaintiedot

ISIN: -

Bloomberg: TAPPYKA FH

Aloituspadivd: 7.10.2013

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Kari Pihkala,
Teemu Kokko, Antti Komulainen

Noteerausvaluutta: EUR

Rahaston koko (MEUR): 380,83

Osuuden arvo: 13,163

Minimimerkintdsumma: Kertamerkinndt 30e,
kuukausimerkinnat 30e

Palkkiot: Hallinnointi ja sdilytys 0,70 % p.a., merkintd 0,00
%, lunastus 0,00 %

Juoksevat kulut: 0,70 % (30.06.2023)

Markkinaindeksi: iBoxx Euro Corporates Overall
Performance Index (50%) ja iBoxx EUR Liquid High Yield
Index (50%)

Morningstar-luokitus

1.2.0.9.8.¢

07.10.2013 — 31.10.2023

2019 2020 2021 2022 2023

Rahaston kehitys perustamisesta Idhtien. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.

Tuotto
1 kk 0,00 % 0,07 %
3 kk 0,80 % 0,05 %
6 kk 2,47 % 1,55 %
12 kk 6,47 % 6,55 %
Vuoden alusta 4,86 % 4,46 %
3 v. vuosittain 1,53 % -1,38 %
5 v. vuosittain 1,61 % 0,24 %
Perustamisesta vuosittain 2,71 % 1,70 %

Tunnusluvut (12 kk)

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 1,31 % 3,20 %
Beta 0,34 -
Tracking error 2,23 -
Sharpen luku 3,62 1,51
Mod. duraatio 1,54 -
Hiili-intensiteetti (tCO2 e) 124,00 -

(30.06.2023)

Padstot raportoineiden yhtididen 71 % -
osuus (30.6.2023)
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Sijoitusten toimialajakauma

0 5 10 15 %
Teollisuuspalvelut S — 18.0%
Pankit ja vakuutusyhtiot — 13,3%
Kiinteistosijoitukset 13,3 %
Yleishyddylliset 8,7 %
Terveydenhuolto 7,3 %
Telekommunikaatio 7,2 %
Perusteollisuus — 7.2%
Kulutushyddykkeet — 6,4 %
Palvelut kuluttajille — 5,0%
Teknologia —t 5,0%

Rahoituspalvelut — | 4,6 %
Muut — 41 %

Kestdvyysjakauma

0 10 20 30 40 50 60
Kiitettava 34,5 %
Hyva . —0605%
Tyydyttava 5,0 %

Kiitettdva: Yhtio on edelldkdvija kestdvyysasioissa. Kestdvyys on mukana kaikessa
toiminnassa.

Hyvé: Yhtio tayttad kestdvyysvaatimukset, on sitoutunut ja kehittdd kestdvyyttdadn.
Tyydyttdva: Kestdvyys on osa yhtién toimintaa, mutta panostukset ovat rajalliset,
esimerkiksi yhtion pienestd koosta johtuen.

Heikko: Yhtié ei viel&d huomioi kestdvyystekij6itd toiminnassaan.

Jakauma perustuu LahiTapiola Varainhoidon kestdvyysanalyysiin.

@ LAHITAPIOLA

Rahaston suurimmat sijoitukset

Yritys Osuus
Luminor Bank AS/Estonia 7.75% 08.06.2027 call 1,39 %
Terveystalo Oyj 5.38% 01.06.2028 call 1,34 %
Mandatum Life Insurance 1.875% 04.10.2049 call 1,33 %
Cargotec Oyj 2.38% 28.03.2024 call 1,32 %
Neste Oyj 0.75% 25.03.2028 call 1,31 %
GN Store Nord AS 0.88% 25.11.2024 call 1,30 %
Aker ASA FRN 22.11.2024 1,24 %
Molnlycke Holding AB 4.25% 08.09.2028 calll 1,23 %
Aktia Livforsakring Ab 3% 26.11.2031 call 1,18 %
Tryg Forsikring A/S FRN 13.11.2045 call 1,01 %

Sijoitusten maajakauma

0 5 10 15 20 25 30%
Suomi 30,6 %
Ruotsi 29,5 %
Norja 20,0 %
Tanska 10,3 %
Alankomaat 3,3%
Viro 2,2 %

Saksa | — 1,3%
Belgia (- 0,8 %
Irlanti = 0,5 %
Latvia [~ 0,5 %
Muut = 1,0%

Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti mittaa sijoituksen péivittéisen tuoton heilahtelua keskimé&dréisen tuottonsa ymparillé.
Mit& korkeampi volatiliteetti on, sitd enemmadn tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan markkinoiden tuoton vaihtelun mukana.
Esimerkiksi beta 0,5 tarkoittaa, etté sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet
vertailuindeksin noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut vertailuindeksin tuottoa.
Korkea luku kertoo, ettd sijoituksen tuotto on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin
tuottoon.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittéman koron suhteessa
volatiliteettiin. Mit& korkeampi luku on, sité parempi on tuotto-riski-suhde.

Juoksevat kulut

Juoksevat kulut kertoo rahaston kulujen osuuden prosenttilukuna keskimddrdisestd pdGomasta
edelliseltd kalenterivuodelta. Se sisdltdd mm. rahaston pddomasta veloitettavat hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot. Se ei sisdlld kaupankd&yntikuluja. Mikdli rahasto sijoittaa myds toisiin rahastoihin,
on luvussa huomioitu myds sijoituskohteina olevien rahastojen juoksevat kulut.

Modifioitu duraatio

Korkoriskié mitataan yleisesti modifioidulla duraatiolla. Sillé kuvataan korkorahaston arvon
herkkyyt& korkotason arvon muutoksille eli sit&, kuinka monta prosenttia rahaston arvo muuttuu,
kun korkotaso laskee tai nousee yhden prosenttiyksikén. Esimerkiksi, jos sijoituksen modifioitu
duraatio on 3, nousee sijoituksen hinta noin 3 prosenttia, jos yleinen korkotaso laskee yhden
prosenttiyksikén. Mitd suurempi luku on, sitd suurempi on riski (herkkyys arvonmuutoksille).
Hiili-intensiteetti

Hiili-intensiteetti kuvaa rahaston hiiliriskic suhteessa litkevaihtoon. Hiilijalanjalkiluvussa on
huomioitu rahaston sijoituskohteena olevien yhtiéiden omistamista tai kontrolloimista
varallisuushy&dykkeist& sekd yhtididen hankkiman sdhkén tuotannosta I6htdisin olevat
kasvihuonep&dstot (tCO2 ekvivalentti). Laskennassa yhtién p&dstét (t CO2 ekvivalentti) jaetaan
yhtién liikevaihdolla (m EUR). Rahastolle hiili-intensiteettiluku lasketaan painottamalla
yhtickohtaista hiili-intensiteettid yhtion osuudella rahastossa ja laskemalla rahaston sijoitusten
painotetut luvut yhteen.

Morningstar-tdhtiluokitus

Morningstar tarjoaa riippumatonta ja vertailukelpoista rahastotietoa. Morningstar téhtiluokitus
asettaa rahastot paremmuusjdrjestykseen kussakin rahastoluokassa riskikorjatun tuoton
perusteella. Tahtiluokitus perustuu menneeseen tuottoon, riskiin sekd rahaston voimassa oleviin
palkkioihin. Paras kymmenys rahastoista saa téydet viisi téhted.

Vastuunrajoitus: Katsaus on LdhiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Tdssd raportissa esitetyt tiedot koskevat julkaisun kirjoittamisaikaan vallinnutta tilannetta ja tiedot voivat tai ovat
voineet muuttua. Katsaukseen on kerdtty tietoja luotettavina pidetyistd lahteistd. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheist& tai niiden
kaytostd aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivdt ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat
voivat menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkitd tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen merkinndn tekemisté tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen,
s&dntdihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta lahitapiola.fi.

L&hiTapiola Varainhoito Oy Revontulenkuja 1, 02010 LAHITAPIOLA

lahitapiola.fi
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