USA Keskisuuret ESG

Kuukausikatsaus lokakuu 2023

Rahaston sijoituspolitiikka

Sijoitusrahasto LdhiTapiola USA Keskisuuret ESG on
aktiivisesti hoidettu osakerahasto, joka sijoittaa osakkeisiin
ja osakesidonnaisiin instrumentteihin. Rahaston sijoitukset
tehdddn USA:ssa noteerattuihin yhtidihin tai yrityksiin
joiden liiketoiminnasta merkittdvd osa tulee USA:sta.
Sijoitukset painottuvat keskisuuriin yrityksiin.
Vertailuindeksind kdytetddn Morningstar US Mid Cap
Target Market Exposure NR USD -indeksid. Indeksit eivat
ohjaa osakevalintaa. Rahaston tavoitteena on rahasto-
osuuksien pitkdn aikavdlin arvonnousu. Sijoituskohteet
valitaan LdhiTapiola Varainhoidon sijoitusndkemyksen ja
analyysien perusteella. Jokaisesta sijoituskohteesta
tehdddn myds vastuullisuusanalyysi. Rohaston
sijoituspddtoksissd huomioidaan sijoituskohteisiin
vaikuttavat ympdrist66n, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvddn
hallintotapaan liittyvat tekijat (ESG) LahiTapiola
Varainhoidon vastuullisen sijoittamisen periaatteiden
mukaisesti. Rohastossa on pddsddntdisesti 30-50

tarkoin valittua yhti6td.

Rahasto sijoittaa valuuttariskeiltd suojaaviin
johdannaissopimuksiin silloin kun se salkunhoidon
valuuttandkemyksen mukaan on perusteltua. Rahasto sopii
sijoittajalle, joka haluaa hyotyd sijoituskohteena olevien
yritysten arvonkehityksestd sekd

hyvdksyy osakesijoittamiseen sisdltyvan osakeriskin.
Rahaston arvo voi lyhyelld aikavdalilla vaihdella
voimakkaastikin.

Arvonkehitys perustamisesta Idhtien

=== Rahasto Indeksi
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Avaintiedot

ISIN: FIO008805932

Bloomberg: TAPIUSA FH

Aloituspdivd: 2.5.2002

Salkunhoitaja: LahiTapiola Varainhoito Oy / Outi Kalpio,
Jaakko Kinanen, Timo Ritari, Heikki Urpelainen, Janne
Yliheikkild & Tommi Aikds

Noteerausvaluutta: EUR

Rahaston koko (MEUR): 80,28

Osuuden arvo: 32,728

Minimimerkintdsumma: Kertamerkinndt 30e,
kuukausimerkinndt 30e

Palkkiot: Hallinnointi ja sdilytys 1,60 % p.a., merkintd 0,00
%, lunastus 0,00 %

Juoksevat kulut: 1,61 % (30.06.2023)

Markkinaindeksi: S&P 500 TR 31.12.2014 asti, MSCI Daily
TR Net USA Local 14.12.2017 asti, MSCI USA Mid Cap Net
TR 30.4.2020 asti ja 1.5.2020 alkaen Morningstar US Mid
Cap Target Market Exposure NR USD

Morningstar-luokitus

Fokk

02.05.2002 — 31.10.2023

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Rahaston kehitys perustamisesta Idhtien. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.

Tuotto

Rahasto Indeksi
1 kk -5,13 % -5,15 %
3 kk -9,24 % -9,59 %
6 kk -2,71 % -0,87 %
12 kk -12,86 % -8,86 %
Vuoden alusta -5,30 % 2,11 %
3 v. vuosittain 6,79 % 7,75 %
5 v. vuosittain 7,06 % 7,77 %

Perustamisesta vuosittain 5,56 % 6,49 %

Tunnusluvut (12 kk)

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 16,08 % 16,72 %
Beta 0,91
Sharpen luku -0,89 -0,62
Information Ratio -0,75
Tracking Error 5,24
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Tunnusluvut

Arvopapereiden lukumaara 27 328
Rahaston koko (MEUR) 80,3

P/E (ennuste 1v) 18,2 16,1
P/E (ennuste 2v) 16,7 14,7
P/B 31 2,5
Osinkotuotto 1,6 % 1,8 %
Myynnin kasvu (hist. 3v) 12,2 % 16,1 %
EPS:n kasvu (hist. 3v) 129% 20,6 %
ROE 261% 154%
Active Share 96,8 %

Yhtididen mediaani markkina-arvo 19139 13 638
(MEUR)

Sijoitusten toimialajakauma

0 5 10 15 20 %
Teollisuuspalvelut ——— 245%
Informaatioteknologia e 220 %
Terveydenhuolto 10,2 %
Perusteollisuus 9,6 %

Rahoituspalvelut 78 %
Kestokulutustuotteet 6.4 %

Péivittéistuotteet — 6,1%

Energia — 4,9 %
Julkishyddylliset — 4,8 %
Viestintépalvelut — B.8%
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Rahaston suurimmat sijoitukset

Yritys Osuus

Cameco Corp 4,82 %
Lennox International Inc 4,81 %
Parker-Hannifin Corp 4,78 %
Public Service Enterprise Group Inc 472 %
Lincoln Electric Holdings Inc 4,53 %
Amphenol Corp 4,46 %
Allstate Corp/The 423 %
Lam Research Corp 416 %
Franco-Nevada Corp 4,01 %
Paychex Inc 3,93 %
Kestdvyysjakauma
0 10 20 30 40 50 60
Kiitettava — 30,5%
Hyva —— 69,5%

Kiitettdva: Yhti6 on edellékdvija kestdvyysasioissa. Kestdvyys on mukana kaikessa
toiminnassa.

Hyva: Yhtio tayttad kestdvyysvaatimukset, on sitoutunut ja kehitt&d kestévyyttadn.
Tyydyttdva: Kestdvyys on osa yhtién toimintaa, mutta panostukset ovat rajalliset,
esimerkiksi yhtion pienestd koosta johtuen.

Heikko: Yhti6 ei vield huomioi kestdvyystekij6itd toiminnassaan.

Jakauma perustuu LéhiTapiola Varainhoidon kestdvyysanalyysiin.
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Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti
Volatiliteetti mittaa sijoituksen pdivittdisen tuoton heilahtelua keskimdéréisen tuottonsa ympadrilla.
Mit& korkeampi volatiliteetti on, sitd enemmadn tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan markkinoiden tuoton vaihtelun mukana.

Esimerkiksi beta 0,5 tarkoittaa, etté sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet
vertailuindeksin noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut vertailuindeksin tuottoa.
Korkea luku kertoo, ettd sijoituksen tuotto on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin
tuottoon.

Sharpen luku
Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittéman koron suhteessa
volatiliteettiin. Mit& korkeampi luku on, sitd parempi on tuotto-riski-suhde.

Juoksevat kulut

Juoksevat kulut kertoo rahaston kulujen osuuden prosenttilukuna keski isestd p&ddomasta
edelliseltd kalenterivuodelta. Se sis@ltdd mm. rahaston péddomasta veloitettavat hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot. Se ei sisdlld kaupankdyntikuluja. Mikdli rahasto sijoittaa myds toisiin rahastoihin,
on luvussa huomioitu myds sijoituskohteina olevien rahastojen juoksevat kulut.

H tensiteetti

Hiili-intensiteetti kuvaa rahaston hiiliriskic suhteessa lilkevaihtoon. Laskennassa yhtién padstot (t
CO2 ekvivalentti) jaetaan yhtién liikevaihdolla (m EUR). Rahastolle hiili-intensiteettiluku lasketaan
painottamalla yhtidkohtaista hiili-intensiteettid yhtién osuudella rahastossa ja laskemalla rahaston
sijoitusten painotetut luvut yhteen. Laskentatapa on TCFD:n suositusten mukainen.

Information Ratio
Rahaston ja indeksin tuottoeron suhde tracking erroriin. Luku kuvaa, kuinka paljon liséituottoa on
saatu suhteessa otettuun aktiiviseen riskiin.

EPS
Earnings per share, eli osakekohtainen tulos. Lasketaan jakamalla nettotulos (ilman
véhemmist&osuutta) osakkeiden osakeantioikaistulla keskimddrdiselld lukuméadrdlla.

P/E
Price to earnings, eli osakkeen hinnan ja osakekohtaisen tuloksen suhde. Luku voidaan laskea my&s
yritystasolla (markkina-arvo / nettotulos).

P/B
Price to book, eli osakkeen hinnan ja osakekohtaisen oman p&adoman suhde. Luku voidaan laskea
my®&s yritystasolla (markkina-arvo / oma pdé&oma).

ROE
Return on equity, eli oman pddoman tuotto. Luku kuvaa, kuinka paljon omalle pdgomalle on
kertynyt tuottoa tilikauden aikana.

Osinkotuotto
Kuvaa osingon suhdetta pérssikurssiin prosenteissa. Luku voidaan laskea myds yritystasolla
(osingonjako yhteensd / markkina-arvo).

Morningstar-luokitukset

Morningstar-tdhtiluokitus Morningstar tarjoaa riippumatonta ja vertailukelpoista rahastotietoa.
Morningstar téhtiluokitus asettaa rahastot paremmuusjcrjestykseen kussakin rahastoluokassa
riskikorjatun tuoton perusteella. Téhtiluokitus perustuu menneeseen tuottoon, riskiin sekd rahaston
voimassa oleviin palkkioihin. Paras kymmenys rahastoista saa téydet viisi téhted. Morningstar-
vastuullisuusluokitus Morningstar vastuullisuusluokitus kuvaa rahaston omistamien yhtiiden
vastuullisuutta suhteessa muiden samassa Morningstarin madrittelemdssa vertailuluokassa olevien
rahastojen omistuksiin. Vastuullisuusluokituksen vertailuryhma voi olla eri kuin rahastojen
tahtiluokituksessa kaytetty vertailuryhmé.

@ LAHITAPIOLA

Vastuunrajoitus: Katsaus on LdhiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Tdssd raportissa esitetyt tiedot koskevat julkaisun kirjoittamisaikaan vallinnutta tilannetta ja tiedot voivat tai ovat
voineet muuttua. Katsaukseen on kerdtty tietoja luotettavina pidetyistd lahteistd. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheist& tai niiden
kaytostd aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivdt ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat

voivat

enettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkité tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen merkinnén tekemistd tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen,

s&dntdihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta lahitapiola.fi.

L&hiTapiola Varainhoito Oy Revontulenkuja 1, 02010 LAHITAPIOLA

lahitapiola.fi
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