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Rahaston noudattama sijoitusstrategia

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Eurooppa Keskisuuret ESG on
aktiivisesti hoidettu osakerahasto. Rahaston sijoitukset
noudattavat LdhiTapiola Varainhoidon osakevalintamallia,
ja ne tehdddn pddasiassa 30-50 keskisuureen
eurooppalaiseen yritykseen. Sijoituspddtokset tehdddn
kvantitatiivisten ja kvalitatiivisten kriteerien perusteella.
Prosessi sisdltdd myds kestdvyysanalyysin, jossa arvioidaan
kestdvyystekijoiden (ESG) sekd kestdvyysriskien vaikutuksia
yhtidn toimintaan, sen tulevaisuuden ndkymiin ja yhtion
pitkdn tahtdimen arvoon. Analyysin perusteella jokaiselle
yhtidlle annetaan LahiTapiola Varainhoidon
kestdvyysluokitus. Sijoituksissa huomioidaan myos
LahiTapiola Varainhoidon linjaukset ilmastonmuutoksen
hillitsemisen osalta sekd YK:n Kestdvdn kehityksen
tavoitteet.

Rahasto edistdd kaikilla arvopaperisijoituksillaan
ympdristdon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia
sisdllyttdmalla kestdvyystekijdiden arvioinnin
sijoitusvalintoihin, vaikuttamalla yhtididen toimintaan,
rajaamalla pois sijoitusuniversumista tiettyjd yhtidita sekd
sijoittamalla hiili-intensiivisillé toimialoilla vain
hiilijalanjaljeltadan parhaisiin yhtidihin.

Seuraavat ympdristé6n, hyvddn hallintotapaan ja
sosiaaliseen vastuuseen liittyvét rajaukset ovat
sijoituspadtoksid sitovia:

® Rahasto ei sijoita yhtidihin, jotka ovat rikkoneet
kansainvdlisid ihmisoikeuksia, tyévoimaa, ympdristdd
tai korruptiota koskevia normeja.

e Rahasto ei sijoita yhtidihin, jotka valmistavat
kiistanalaisia aseita tai niiden valmistamiseen
kdytettdvid komponentteja.

e Rahasto ei sijoita yhtidihin, joiden liikevaihdosta yli 5
prosenttia tulee aikuisviihdetuotteista ja -palveluista,
perinteisten aseiden valmistuksesta,
tupakkatuotteiden valmistuksesta tai uhkapeleistd.

® Rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden pddasiallinen
ansaintamalli perustuu kuluttgjille suunnattuihin
pikaluottoihin.

® Rahasto ei sijoita heikoimman ulkopuolisen ESG -
luokituksen saaneisiin yhtiihin, joilla ei ole
suunnitelmaa selkeistd toimenpiteistd toimintansa
parantamiseksi.

® Rahasto ei sijoita yrityksiin, joiden liikevaihdosta yli
20 prosenttia muodostuu energiantuotannossa
kdytettdvan kivihiilen, ruskohiilen tai turpeen
tuottamisesta, tai energiantuotannosta vahintddn 20
prosenttia perustuu kivihiileen, ruskohiileen tai
turpeeseen.

e Hiili-intensiivisilld toimialoilla rahasto sijoittaa
hiilijalanjaljeltédn parhaisiin yrityksiin, sekd sellaisiin
yrityksiin, joiden arvioidaan kuuluvan selkeisiin
parantajiin.

e Yhtion hiili-intensiteetti saattaa rajoittaa sijoituksen
painoarvoa rahastossa.
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MSCI:n ESG-rating kuvaa rahaston vastuullisuusprofiilia, ja E-, S- ja G-arvosanat
kuvaavat MSCI:n arvioita rahaston sijoituskohteiden kehitystd ympdristoén, sosiaaliseen
vastuuseen ja hyvadn hallintotapaan liittyvissé kestavyystekijoissd.

Produced by MSCI Research as of 30/06/23.

Morningstar-vastuullisuusluokitus

D00

Morningstarin vastuullisuusluokitus kuvaa rahaston omistamien yhtididen
vastuullisuusriskic suhteessa muiden samassa Morningstarin
madrittelemdssd vertailuluokassa olevien rahastojen omistuksiin.

Edelld mainituilla rajauksilla sekd yrityskohtaisella hyvdn
hallintotavan toteutumisen analyysilla pyritddn
varmistamaan, ettd sijoituskohteena olevat yritykset
noudattavat hyvid hallintotapoja.

Rahaston sijoituspddtdksissd otetaan huomioon soveltuvin
osin ja saatavilla oleva tieto huomioiden pddasialliset
haitalliset vaikutukset kestdvyystekijoihin. Sijoitusten
arvoon vaikuttavien kestdvyysriskien ja sijoituskohteiden
toiminnasta aiheutuvien kestdvyyshaittojen huomioimisesta
kerrotaan lisdd LahiTapiola Varainhoidon kestévan
sijoittamisen periaatteissa.

LahiTapiola Varainhoito vaikuttaa sijoituskohteisiin
rahaston nimissd tapaamalla yritysten johtoa,
osallistumalla yhtidkokouksiin sekd vaikuttamalla yrityksiin

Kestdvyyden huomioiminen ja aktiivinen omistajuus tukevat
rahaston pitkdn aikavdlin sijoitustuottotavoitteiden
toteutumista.

Lisatietoja rahaston verkkosivulla

lahitapiola.fi/kestavasijoittaminen

lahitapiola.fi


https://www.lahitapiola.fi/henkilo/sijoitukset-ja-varainhoito/sijoitusrahastot/osakerahastot/vastuullinen-eurooppa-keskisuuret
https://lahitapiola.fi/kestavasijoittaminen
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MSCI ESG Rating -jakauma
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Kiitettdva: Yhti6 on edellékdvija kestdvyysasioissa. Kestévyys on mukana kaikessa ©2023 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission *
toiminnassa.
Hyva: Yhti6 tayttad kestdvyysvaatimukset, on sitoutunut ja kehittdd kestavyyttadn. Jakauma perustuu MSCI:n yhtidille antamiin vastuullisuusluokituksiin (ESG). AAA =
Tyydyttdvd: Kestdvyys on osa yhtién toimintaa, mutta panostukset ovat rajalliset, kiitettdvé jo CCC = heikko.
esimerkiksi yhtion pienestd koosta johtuen.
Heikko: Yhti6 ei vield huomioi kestévyystekijéitd toiminnassaan.
Jakauma perustuu LéhiTapiola Varainhoidon kestdvyysanalyysiin.
Sijoitusten vaikutus YK:n kestdvan kehityksen tavoitteisiin SUSTAINABLE
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Kuvassa on rahastossa olevien yhtididen madrd, jotka edistévat YK:n kestévan kehityksen tavoitteita. Rahaston sijoituskohteista 99.91 %:lla on 1-3 LéhiTapiola Varainhoidon mé&drittelemad
kestdvdn kehityksen tavoitetta.

YK:n Global Compact - Hallitusten Hallitusten jasenten
periaatteiden sukupuolijakauma riijppumattomuus
noudattaminen

@® 0% naisia (0%)

@ Alle 30% naisia (9%)

@® 30-50% naisia (86%)
Yli 50% naisia (4%)

@ Tietoa ei saatavilla (1%)

® Alle puolet riippumattomia (7%)

@® 50-75% riippumattomia (45%)

® Yli 75% riippumattomia (23%)
Tietoa ei saatavilla (25%)

@ Rikkoo vahint&an yhtd periaatetta
(0%)
@ Tarkkailulistalla (4%)

® Noudattaa periaatteita (96%) ©2023 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by

©2023 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by> permission *
©2023 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission *

permission * Hallituksen jasen madritellaan riippumattomaksi, jos hdn

on riippumaton sekd yhtidstd ettd sen merkittévistd
osakkeenomistajista ja on ollut alle 10 vuotta
hallituksessa.
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Hiilijalanjalki Hiili-intensiteettien toimialajakaumat
tCO2e/1m € | Rahoituspalvelut
100 % 120 _ | ] Kiinteistdyhtiot
80 % 300 100 Terveydenhuolto
M Viestintépalvelut
60 % 80 1 Informaatioteknologia
200 60 Kestokulutustuotteet
40 % Paivittdistuotteet
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° —— e ——— — 20 Energia
0% 0 B Pperusteollisuus
H2/2020 H1/2021 H2/2021 H1/2022 H2/2022 H1/2023 0 ) B Julkishyadylliset
Rahasto Indeksi
EmE Roportoineiden yhtididen osuus % (vas. asteikko)
=== Hjili-intensiteetti tCO2/1m€ (Olk ctsteikko) Kunkin GICS-toimialan kontribuutio rahaston (tai vertailuindeksin) hiili-intensiteettiin.
. cepe . . . . . Toimialakohtainen hiili-intensiteettiluku lasketaan painottamalla yhtidkohtaista hiili-
=== |ndeksin hiili-intensiteetti tCO2/Tm€ (O|k- CISteIkkO) intensiteettid yhtidn osuudella rahastossa (tai vertailuindeksissd) ja laskemalla
aepe . . toimialoittain sijoitusten painotetut luvut yhteen. Hiili-intensiteettien laskennassa
=== Hjilitehokkuus tCO2/1m«€ (oik. asteikko)

noudatamme TCFD:n suosituksia.

Aktiivinen omistajuus

Adnestdminen yhtidkokouksissa: johdon
@ <> ja osakkeenomistajien esitykset

Pohjoismaat

O

Iso-Britannia

ja Irlanti
Lénsi- Etelds
Eurooppa Eurooppa

O Yhtickokoukset
O Tapaamiset yhtididen johdon kanssa
Osallistuimme rahaston nimissé 28 yhtickokoukseen alkuvuonna 2023. Tapasimme

rahaston yhtiiden johtoa 53 kertaa edellisen kolmen vuoden aikana, tapaamisissa
34%:ssa keskusteltiin ESG-teemoista.
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@ Adnestetty esityksen puolesta
91 %

@ Adnestetty esitystd vastaan 9
%

Ei Gdnestetty esityksestd O %
® Johdon esitys, ddnestetty
puolesta 91 %
® Osakkeenomistajien esitys,
Addnestetty puolesta O %
® Johdon esitys, ddnestetty

vastaan 8 %
Osakkeenomistajien esitys,
Addnestetty vastaan 1 %
Johdon esitys, ei ddnestetty
esityksestd O %
Osakkeenomistajien esitys, ei
ddnestetty esityksestd O %
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Tunnusluvut Kuviin ja tunnuslukui

Katsauksen jakaumat siséltévéat rahaston kdteisen ja mahdolliset johdannaiset. Paéasiassa némé

in liittyvdt selitykset

Rahasto Indeksi* sisdltyvét kategorioihin "ei luokitusta"/"tietoa ei saatavilla".
MSCI-rating ja E-, S- ja G-arvosanat
Hiili-intensiteetti (tcoz e) 38,30 ’]25,’]0 MSCI pisteyttdd yhtididen toimintaa ympdristdén (E), sosiaaliseen vastuuseen (S) ja hyvdén

hallintotapaan (G) liittyvissd kestévyystekijdissé skaalalla 0-10. Mit& korkeammat pisteet, sitd
v e . . P paremmin MSCI arvioi yhtién ottavan kestévyystekijat huomioon ja varautuvan niihin liittyviin
Paadstot roport0|ne|den yht|0|den 96 % 96 % riskeihin. E-, S- ja G-arvosanat ovat absoluuttisia, ja rahaston E-, S- ja G-arvosanat saadaan
osuus laskemalla rahaston sijoituskohteiden painotettu keskiarvo kustakin osa-alueesta. MSCl:n ESG-
luokitusta laskettaessa yhtidkohtaiset arvosanat toimialapainotetaan ensin, joten ESG -luokitusta
ei voi suoraan johtaa rahaston E-, S- ja G-tekijéiden arvosanoista.

* Vertailussa kdytetty indeksi: Morningstar Developed Europe Mid Vaikutus YK:n kestévén kehityksen tavoittei
C YK:n yleiskokous vahvisti Agenda 2030-ohjelman, joka sisdlt&d 17 kestévén kehityksen tavoitetta ja
169 alatavoitetta, syyskuussa 2015. Tavoitteiden padmdadrdnd on ddrimmdaisen kdyhyyden
ap I ki d kdyhyyd

poistaminen sekd kestcva kehitys, jossa otetaan huomioon ekologiset, sosiaaliset ja taloudelliset
ulottuvuudet tasavertaisesti. Tavoitteet sitovat kaikkia YK:n jésenmaita ja téité tavoitteiden
toteutumisen eteen on teht&vd niin globadlilla, kansallisella kuin yhtié- ja yksilétasolla.
Maadrittelemme jokaiselle sijoituskohteelle, mitd kestévan kehityksen tavoitteita yhtié toiminnallaan
edist@d. Mddrittelyssd huomioimme yhtion toimialan ja maantieteellisen alueen, jossa yhti6 toimii.
Tavoitteenamme on ensisijaisesti identifioida ne yhtiét, joiden toiminnalla on suora vaikutus
tavoitteisiin. Toissijaisesti tarkastelemme yhtisitd, joiden toiminta vdlillisesti vaikuttaa tavoitteiden
saavuttamiseen. Madrittelymme perusteella yksittdinen yhti6 voi vaikuttaa 1-3 tavoitteeseen.
Kaikki sijoituskohteena olevat yhtitt eivat automaattisesti saa YK:n kestdvan kehityksen
tavoitteiden mukaista luokittelua, vaikka sijoituskohteen liiketoiminta voi muilta osin olla
vastuullista.

-intensiteetti

Hiili-intensiteetti kuvaa rahaston hiiliriskid suhteessa lilkevaihtoon. Laskennassa yhtidn p&astst (t
CO2 ekvivalentti) jaetaan yhtién liikevaihdolla (m EUR). Rahastolle hiili-intensiteettiluku lasketaan
painottamalla yhtidkohtaista hiili-intensiteettid yhtion osuudella rahastossa ja laskemalla rahaston
sijoitusten painotetut luvut yhteen. Laskentatapa on TCFD:n suositusten mukainen.

tehokkuus

Hiilitehokkuus kuvaa rahaston hiiliriskié suhteessa sijoitettuun pgdomaan. Hiilitehokkuusluku
lasketaan jakamalla rahaston kokonaisp&dstét (t CO2 ekvivalentti) rahaston pagomalla (m EUR).
Hiilitehokkuus kertoo paljonko p&adstdjd (tCO2 ekvivalentti) kohdistuu 1 miljoonan euron
sijoitukseen rahastossa (tai indeksissé). Laskentatapa on TCFD:n suositusten mukainen.

Kokonaisp&dstdt

Rahaston kokonaispdéstst (t CO2 ekvivalentti) kuvaavat rahaston ns. omistamia p&dstdja.
Osakerahastoille rahaston omistamat pddstét lasketaan kertomalla yksittdisen yhtion padstoluku
rahaston omistusosuudella yhtidsté (sijoituksen arvo/yhtién markkina-arvo) ja laskemalla rahaston
yksittdisten sijoitusten luvut yhteen. Yrityslainarahastojen sijoituksille kohdistuvat p&dstét
lasketaan kertomalla yksittdisen yhtion pdéstéluku rahaston osuudella yhtién p&domista
(sijoituksen arvo/yhtidn markkina-arvo + yhtién kokonaisvelka) ja laskemalla rahaston yksittdisten
sijoitusten luvut yhteen.

Raportoineiden yhtididen osuus

Padastdt raportoineiden yhtididen osuus rahaston (tai vertailuindeksin) sijoituskohteena olevista
yhtidistd. Raportoimme rahastokohtaisen (tai indeksin) hiilijalanjélkiluvun vain jos raportoineiden
yhtiiden osuus on yli 50 prosenttia. Hiilijalanjélkiluvussa on huomioitu rahaston sijoituskohteena
olevien yhtididen omistamista tai kontrolloimista varallisuushyédykkeistd sekd yhtididen hankkiman
sahkén tuotannosta lahtdisin olevat kasvihuonep&dstst (tCO2 ekvivalentti). Kdytdmme laskennassa
yhtiéiden viimeisia saatavilla olevia raportoituja lukuja.

SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)
Asetus kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta finanssisektorilla, mikd médrittelee
sijoitustuotteesta tai -palvelusta annettavat kestévyystiedot. Sisdltad tiedonanto- ja
raportointivelvoitteita kest&vyysriskeihin ja padasiallisiin haitallisiin kestavyysvaikutuksiin liittyen ja
madritettévd, onko sijoitustuote kestdvid sijoituksia tavoitteleva (SFDR 9), kestévyysominaisuuksia
muiden ohella edistévd, edellyttden etté sijoituskohteet noudattavat hyvid hallintotapoja (SFDR 8)
vai muu tuote (SFDR 6).

Sustainability Rating as of 30th June 2023. Corporate and Sovereign Sustainability Score and Investment Style as of 31st December 2022. Morningstar’s Sustainability Score incorporates Sustainalytics’ company
and country-level analysis.

© 2023 Morningstar. All rights reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Morningstar and/or its content providers; (2) may not be copied or distributed; and (3) is not warranted to be
accurate, complete, or timely. Neither Morningstar nor its content providers are responsible for any damages or losses arising from any use of this information. Past performance is no guarantee of future results.

*) MSCI Disclaimer: Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and its affiliates (the “ESG Parties”), obtain information from
sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all express or implied warranties, including
those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or
a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the
ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits)
even if notified of the possibility of such damages.

MSCI ESG Research LLC’s (“MSCI ESG”) Fund Metrics and Ratings (the “Information”) provide environmental, social and governance data with respect to underlying securities within more than 31,000 multi-asset
class Mutual Funds and ETFs globally. MSCI ESG is a Registered Investment Adviser under the Investment Advisers Act of 1940. MSCI ESG materials have not been submitted to, nor received approval from, the US
SEC or any other regulatory body. None of the Information constitutes an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instrument or product or trading strategy, nor should it
be taken as an indication or guarantee of any future performance, analysis, forecast or prediction. None of the Information can be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. The
Information is provided “as is” and the user of the Information assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information.

Vastuunrajoitus: Tdmd katsaus on mainos. Tutustu ennen lopullisten sijoituspddtdsten tekemistd rahaston rahastoesitteeseen ja sijoittajan avaintietoihin, jotka ovat saatavilla suomeksi ja
ruotsiksi osoitteessa lahitapiola.fi/rahastot. Katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on kerdtty tietoja luotettavina pidetyistd |ahteisté. LéhiTapiola Varainhoito Oy ei
vastaa katsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheistG tai niiden kdytostd aiheutuneista vahingoista. T&mdn katsauksen tietoja ei ole tarkoitettu kehotukseksi merkitd tai lunastaa
rahasto-osuuksia. Sijoittamiseen liittyy aina taloudellinen riski, rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakas voi menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Rahastoa hallinnoi Seligson & Co
Rahastoyhtié Oyj ja sen salkunhoitajana toimii LahiTapiola Varainhoito Oy.
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