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Fondens mal ar att géra hdllbara investeringar som avses i
EU:s férordning (2019/2088) (SFDR) om
hdllbarhetsrelaterade upplysningar som ska Iédmnas inom
den finansiella tjdnstesektorn.

Fondens placeringsstrategi

Placeringsfonden LokalTapiola Héallbar Miljé &r en aktivt
forvaltad aktiefond. Placeringarna iakttar LokalTapiola
Kapitalférvaltnings modell for aktieval och fokuserar
frémst p& Europa och USA. Som placeringsobjekt vdljs 30-
50 féretag som har en positiv inverkan p& héllbar
utveckling ur miljésynpunkt. Placeringsbesluten fattas pd
basis av kvantitativa och kvalitativa kriterier. | processen
ingdr en hdllbarhetsanalys pd basis av vilken varje bolag
ges en hdllbarhetsklassificering. | placeringarna beaktas
dven LokalTapiola Kapitalférvaltnings riktlinjer for
dé&mpandet av klimatféréndringen samt FN:s mal for
hallbar utveckling.

Fondens mal ar att géra héllbara placeringar som avses i
SFDR-regleringen genom att placera i féretag vars
verksamhet bedéms ha en positiv inverkan pd démpandet
av klimatférdndringen, anpassningen till den, en hdllbar
anvandning av vattentillgdngar, évergdngen till cirkulér
ekonomi, férebyggandet och minskningen av
milj6forstéringen eller annars pd en hdllbar utveckling ur
miljosynpunkt. Placeringsobjekten har inte i samband med
den féretagsspecifika hdllbarhetsanalysen konstaterats
orsaka betydande skada for faktorer som hanfor sig till
miljon, socialt ansvar och god bolagsstyrning. Genom
begrdnsningarna nedan och den féretagsspecifika analysen
av uppndendet av god bolagsstyrning strdvar vi efter att
sdkerstdlla att féretagen som utgdr placeringsobjekt
iokttar god bolagsstyrning.

Féljande begrdnsningar i anslutning till miljén, god
bolagsstyrning och socialt ansvar &r bindande fér
placeringsbesluten:

e Fonden placerar i bolag som pd basis av
hallbarhetsanalysen bedéms ha en positiv inverkan pd
hallbar utveckling ur miljésynpunkt.

® Fonden placerar inte i bolag som har brutit mot de
internationella allmdnt godkdnda normerna gdllande
mdnskliga rattigheter, arbetskraft, miljo eller
korruption.

® Fonden placerar inte i bolag som tillverkar
kontroversiella vapen eller dartill avsedda
komponenter.

® Fonden placerar inte i bolag dér éver 5 procent av
omsdttningen harstammar frén produkter och
tjdnster i anslutning till vuxenunderhdllning,
tillverkning av traditionella vapen, tillverkning av
tobaksprodukter eller hasardspel.

e Fonden placerar inte i foretag vars huvudsakliga
fortjanst kommer frdn snabbldn som erbjuds till
konsumenter.

e Fonden placerar inte i bolag som fatt den lagsta
externa ESG-klassificeringen och som inte har
presenterat en plan med tydliga dtgdrder foér att
forbattra verksamheten.

e Fonden placerar inte i foretag ddr dver 20 procent av
omsdttningen kommer frdn produktion av stenkol,
brunkol eller torv som anvdnds i produktionen
av energi eller i foretag ddr dver 20 procent
av energiproduktionen baserar sig pé stenkol, brunkol
eller torv.

e |nom koldioxidintensiva branscher placerar fonden i
féretag som har de ldgsta koldioxidavtrycken samt i
féretag som anses ha potential till avsevdrd
forbattring.

® Bolagets kolintensitet kan begrdnsa placeringens vikt
i fonden
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MSCI ESG rating

MSCI
ESG RATINGS
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S GE
MSCIs ESG-rating beskriver fondens hdllbarhetsprofil. E-, S- och G-vitsorden beskriver
MSCls beddmning om utveckling av placeringsobjektet gdllande héllbarhetsfaktorer i

anknytning till miljé, socialt ansvar och god férvaltningssed.

Produced by MSCI Research as of 30/06/23.

Morningstars héllbarhetsbetyg

D00

Morningstars hdllbarhetsbetyg beskriver ESG-risker i bolag som fonden
placerat i, i férhallande till placeringar i andra fonder i samma av
Morningstar definierad jamforelsegrupp.

Hallbar utveckling

Fondens placeringar har en positiv inverkan pé& FNs globala mal fér héllbar utveckling.

RENTVATTEN
OCHSANITET

HALLBARINDUSTRI, 1 3 BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA

INNOVATIONER OCH
INFRASTRUKTUR

L

ppndendet av médlen som h&nfdr sig till héllbara
investeringar, méts med mdtarna som presenteras i denna
rapport. Mdatarnas vérden och uppgifter grundar sig péa
situationen vid tidpunkten rapporten daterades.
Matarnas vdrden och uppgifter kan éndra.

| placeringsbesluten beaktas i tilldmpliga delar och
beroende pd tillgdnglig information de huvudsakliga
negativa konsekvenserna for hdllbar utveckling. Om
beaktande av héllbarhetsrisker och héllbarhetsskador
berdttas ndrmare i LokalTapiola Kapitalférvaltnings
principer for héllbara placeringar.

LokalTapiola Kapitalforvaltning péverkar
placeringsobjekten i fondens namn genom méten med
foretagsledningen, genom att delta i bolagsstdmmor och
genom att pdverka foretagen och beslutsfattarna
tillsammans med andra placerare. Genom beaktande av
hdllbarheten och aktivt dgarskap stéds uppndendet av
fondens langsiktiga mal gdllande placeringsavkastning.
Fonden har inte ndgot jémférelseindex som anknyter till
malet for hdllbara placeringar.

Ytterligare information om fonderna p& webbplatsen
lahitapiola.fi/fonder

lahitapiola.fi
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LokalTapiola Kapitalférvaltning
hallbarhetsférdelning
0 10 20 30 40 50 60

Utmaérkt: Féretaget dr féregdngare i hdllbarhetsfragor. Hallbarheten beaktas i all
verksamhet.

Bra: Foretaget uppfyller hallbarhetskraven, &r engagerad och utvecklar héllbarheten.
Néjaktig: Hallbarheten &r en del av foretagets verksamhet men satsningarna ér
begrdnsade t.ex. pd grund av att féretaget dr relativt litet.

Svag: Féretaget beaktar inte héllbarhetsfaktorer i sin verksamhet.

Férdelningen baserar sig pd LokalTapiola Kapitalférvaltnings héllbarhetsanalys.

Placeringarnas inverkan pd FNs globala mal for hallbar utveckling
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MSCI ESG Rating -férdelning
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39 %

©2023 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission *

Férdelningen baserar sig pé& bolagens MSCI ESG-ratings. AAA = berdmlig och CCC = svag.
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DEVELOPMENT

GLALS
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Hallbar industr, innovationer och infrastruitur | O
Hallbara stader och samhalen | ¢
Bekampa kimatforandringara - | ¢

Hallbar energi for alla

11

Halbar konsumtion och produktion NI ©

Rent vatten och sanitet | NN RRERHRDEIEEEEE /

Anstéandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt 1

Bilden visar antalet féretag i fonden vilka framjar FN:s mal for héllbar utveckling. 97.93 % av fonden placeringsobjekt har 1-3 av LokalTapiola Kapitalférvaltning faststallda globala mal.

Overensstémmelse med FNs
Global Compact principer

@ Kvinnor i styrelsen 0% (0%)

@ Kvinnor i styrelsen under 30% (19%)

@ Kvinnor i styrelsen 30-50 % (72%)
Kvinnor i styrelsen dver 50 % (6%)

@ Bryter mot minst en princip (0%)

@ P& bevakningslistan (0%)

@ Respekterar principerna (97%)
Ingen information (3%)

Konsférdelning i styrelser

® Ingen information (3%)

Styrelseledamaoternas
oberoende

@ Under hdalften oberoende (16%)

@ 50-75 % oberoende (43%)

® Over 75 % oberoende (18%)
Ingen information (23%)

©2023 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by>

©2023 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by
permission *

permission *
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En styrelseledamot &r oberoende, om hen dr oberoende

fran bolaget och dess stérsta dgare, och har varit
styrelseledamot under 10 &r.
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Kolavtryck
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mmm Andelen bolag som rapporterat sina utsldpp % (vdnster)
=== Kolintensitet tCO2/1m<€ (hdger)

Index kolintensitet tCO2/1mE€ (hdger)
== Koleffektivitet tCO2/1m<€ (hdger)

Nyckeltal

Fond Index*
Kolintensitet (tCO2 e) 252,40 150,30
Andelen bolag som rapporterat sina 89 % 96 %

utslapp

Indexet som anvdnts i jdmforelsen: Morningstar Developed Markets

Misstdnkta eller upptdckta
overtrddelser i anknytning till miljon
(controversies)

® Inga Svertradelser 85 %

® En eller flera ganska

allvarliga 6vertrddelser under

den nérmaste tiden 4 %

@ En eller flera lindriga

overtrddelser under den

ndrmaste tiden 4 %
Uppgifter finns inte att

tillgd 8 %

1 bolag hade sammanlagt 1 pagdende, moderat évertrddelser, varav O var strukturell och
1 av engdngsnatur.

©2023 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission *
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Kolintensiteternas branschférdelning
tCO2e/1m €
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Fond Index

Kontribution av varje GICS-bransch till fondens (eller indexets) kolintensitet.
Branschspecifika kolintensitetssiffror beréknas genom att vikta de berdknade
bolagsspecifika kolintensiteterna med bolagets andel i fonden (eller indexet) och genom
att branschvis sammanrdkna alla viktade siffror. | berékningen av kolintensiteterna
beaktas TCFD:s rekommendationer.

Mal for att minska utslédppen

® Bolaget har stdllt ett mal
enligt SBTi 42 %
@ Bolaget har férbundit sig
till SBT-initiativet 12 %
@ Bolaget har inga offentliga
mal fér att minska utsldppen
18 %

Bolaget har négot annat
mal for att minska utsldppen
27 %

Misstdnkta eller upptdckta
overtrddelser i anknytning till sociala
faktorer (controversies)

@ Inga Svertradelser 56 %
@ En eller flera ganska
allvarliga 6vertrddelser under
den ndrmaste tiden 22 %
@ En eller flera lindriga
overtrddelser under den
ndrmaste tiden 12 %
En eller flera allvarliga
Svertrddelser under den
ndrmaste tiden 3 %
® Uppgifter finns inte att
tillgd 6 %
7 bolag hade sammanlagt 10 pdgdende, moderat Svertrddelser, varav 1 var strukturell
och 9 av engéngsnatur.

©2023 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission *
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Férdelning av teman som pdverkas av
placeringarna

@ Fornybar energi och
energi-infrastruktur 34 %
@ Rent vatten 19 %
' ® Hdllbar stadsplanering och

-byggande 15 %

Energi- och
resurseffektivitet 11 %
@ Rena transportsystem och
logistik 6 %

Datatrafik och
kommunikation 6 %

Avfallshantering / Cirkular
ekonomi 5 %

Kontanter 3 %

Aktivt dgarskap

Norden

D&

Europa ex.
Norden

<

Andra

Nordamerika

Bolagsstdmmor

Mé&ten med bolagens ledning

& O

Vi deltog i 34 bolagsstdmmor i fondens namn under férsta halvaret 2023. Vi métte
ledningen for bolagen i fonden 88 génger under de tre férgdende &ren, och under 42% av
moterna diskuterades ESG-teman.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgrdnden 1, 02010 LOKALTAPIOLA
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Hallbarhetsklassificering av
investeringarna

® Taxonomienlig 28 %
Inte taxonomienlig 18 %
Uppgifter finns inte att tillga
9%
@ Beddmningskriterierna inte i
taxonomin 45 %

® Taxonomienlig hdllbar 28 %
Annan hallbar placering 72 %

Férdelningen tdcker de tva forsta miljomalen i taxonomin (motverkande av
klimatféréndringen och anpassning till klimatféréndringen). Uppgifterna som bolagen
rapporterar finns dnnu inte att tillgéd och dérmed grundar sig data i jamférelsen pé
uppskattningar (Upright).

Réstande pd bolagsstdmmor:
ledningens och aktiedgarnas forslag

@ Rostade for forslaget 85 %
@ Rostade mot forslaget 14 %

Ingen réstning om forslaget 1
%

® Styrelsens férslag, réstat for
84 %

® Aktiedgarnas forslag, rostat
for1%

® Styrelsens férslag, réstat
emot 14 %

Aktiedgarnas forslag, rostat
emot O %

Styrelsens forslag, avstod
frdn att résta 1%

Aktiedgarnas férslag, avstod
frén att résta O %

lahitapiola.fi
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Definition f6r bilder och nyckeltal

Férdelningarna i rapporten innehdller fondens kontanta medel och eventuella derivat. | huvudsak ingdr de i kategorierna "ingen rating"/"ingen information".

MSCI ESG-rating samt E-, S- och G-vitsorden

MSCI poéingsétter féretagens verksamhet gdllande héllbarhetsfaktorer i anknytning till miljé (E), socialt ansvar (S) och god férvaltningssed (G) pé en skala mellan O och 10. Ju hégre podng féretaget desto béttre
tar féretaget i beaktande héllbarhetsfaktorerna och bereder sig fér riskerna som harstammar frén dessa faktorer enligt MSCls beddmning. E-, S- och G-vitsorden &r absoluta, och E-, S- och G-vitsorden fér en fond
fés genom att vikta de féretagsspecifika vitsorden med féretagets andel i portféljen och att sammanrékna alla viktade siffror fér fonden. D& MSCI ESG-rating beréknas viktas de féretagsspecifika vitorden
branschvis férst och darmed kan fondens ESG-rating inte hdrledas direkt frén fondens E-, S- och G-vitsorden.

Inverkan pé FNs globala mél fr héllbar utveckling

| september 2015 faststéllde FN:s generalférsamling Agenda 2030 —program som innehdéller 17 globala mél och 169 underliggande mal fér héllbar utveckling. Syftet med mélen &r att eliminera extrem fattigdom
samt en hdllbar utveckling med ett likvérdigt beaktande av ekologiska, sociala och ekonomiska dimensioner. Mdlen &r bindande fér alla FN:s medlemslénder och fér att mélen ska uppnds krévs globalt, nationellt,
och individuellt arbete samt arbete i féretagen. For varje placeringsobjekt faststéller vi de mdl for héllbar utveckling vilka féretaget frémjar med sin verksamhet. Nér mdlen faststdlls beaktar vi foretagets bransch
och det geografiska omrdde dar féretaget dr verksamt. Vért mdl ar i férsta hand att identifiera de féretag vars verksamhet har en direkt inverkan p&d malen. A andra sidan granskar vi féretag vars verksamhet har
en indirekt inverkan pé& att mdlen kan uppnés. Vi kan ge ett enskilt féretag 1-3 mal, som féretaget frémjar. Alla féretag som é&r placeringsobjekt klassificeras inte automatisk utgéende fran FN:s mal fér héllbar
utveckling Gven om ett placeringsobjektets afférsverksamhet kan pd andra satt vara ansvarsfullt.

Koldioxidintensitet
Koldioxidintensiteten beskriver fondens koldioxidrisk i férhdllande till omsé&ttningen. | berdkningen divideras bolagets utslépp (tCO2-ekvivalenten) med bolagets omséttning (m EUR). Koldioxidintensitettalet fér
fonden raknas genom att vaga den bolagsspecifika koldioxidintensiteten utifrdn bolagets andel i fonden och addera de vagda talen fér fondens investeringar. Réknesattet féljer TCFD:s rekommendationer.

Koleffektivitet
Koleffektivitet mater fondens risk som héarstammar fran utslapp i férhéllandet till placeringens vérde. Koleffektiviteten beréknas genom att dividera fondens totala utslépp (t CO2 ekvivalent) med fondens kapital
(m EUR). Koleffektiviteten ber&ttar hur mycket utsldpp (t CO2 ekvivalent) som riktas till en placering p& 1 miljon euro i fonden. | berékningen beaktas TCFDs rekommendationer.

Totala utslépp

Fondens totala utslapp (t CO2 ekvivalent) beskriver fondens sk. égda utslépp. For en aktiefond beréknas de dgda utsléppen genom att multiplicera det enskilda bolagets utsldpp med fondens Ggarandel i bolaget
(placeringens vérde/bolagets marknadsvérde) och genom att rdkna ihop dessa siffror fér alla placeringar. Fér en féretagsréntefond beréknas de till placeringarna riktade utsldppen genom att multiplicera det
enskilda bolagets utslédpp med fondens andel av bolagets totala kapital (placeringens vérde/bolagets marknadsvérde + totala skulder) och genom att réikna ihop dessa siffror fér alla placeringar.

De rapporterande bolagens andel

Andelen bolag som rapporterat utsldppen av bolag som utgér fondens (eller jémfdrelseindexets) investeringsobjekt. Vi rapporterar det fondspecifika (eller indexets) koldioxidavtryckstal endast om andelen
rapporterande bolag dr éver 50 procent. | koldioxidavtryckstalet har beaktats véxthusgasutsldppen (tCO2-ekvivalenten) fran tillgdngar bolagen som utgér fondens investeringsobjekt dger eller kontrollerar samt
frdn elproduktionen bolagen skaffar. | berékningen anvénder de senaste tillgéngliga talen bolagen rapporterat.

Controversies
En enskild hdndelse eller en pagdende situation dér bolagets verksamhet och/eller produkter misstdnks eller upptécks ha en negativ inverkan pé miljon eller sociala faktorer. De kan vara olika allvarliga, fréan
Svertrédelser av internationella normer till enskilda Iéickor.

SBTi (Science Based Targets initiative)

Science Based Targets-initiativet ger féretag ett verktyg med vilket de kan stdlla ett mdl fér att minska véxthusgaserna och bestdmma vilken vég de ska ta fér att uppnd mélet. Mélet anses vara grundat pd
klimatvetenskap om det &r i linje med klimatavtalet frén Paris (begrénsa klimatuppvdrmningen sé att den &r klart under 2 °C jamfért med den férindustriella tiden och strdva efter att begrénsa uppvérmningen till
1,5 grader.)

SFDR ( inable Finance Discl e Regulation)

Férordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ges inom den finansiella sektorn vilken bestédmmer héllbarhetsuppgifterna som ska ges om investeringsprodukten eller -tjénsten. Omfattar upplysnings-
och rapporteringsskyldigheter i anknytning till héallbarhetsrisker och huvudsakliga skadliga héllbarhetseffekter och det ska faststdllas om investeringsprodukten strévar efter héllbara investeringar (SFDR 9),
framjar héllbarhetsegenskaper utéver de andra egenskaperna, férutsatt att investeringsobjekten iakttar god férvaltningssed (SFDR 8), eller &r en annan produkt (SFDR 6).

Sustainability Rating as of 30th June 2023. Corporate and Sovereign Sustainability Score and Investment Style as of 31st December 2022. Morningstar’s Sustainability Score incorporates Sustainalytics’ company
and country-level analysis.

© 2023 Morningstar. All rights reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Morningstar and/or its content providers; (2) may not be copied or distributed; and (3) is not warranted to be
accurate, complete, or timely. Neither Morningstar nor its content providers are responsible for any damages or losses arising from any use of this information. Past performance is no guarantee of future results.

*) MSCI Disclaimer: Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and its affiliates (the “ESG Parties”), obtain information from
sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all express or implied warranties, including
those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or
a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the
ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits)
even if notified of the possibility of such damages.

MSCI ESG Research LLC’s (“MSCI ESG”) Fund Metrics and Ratings (the “Information”) provide environmental, social and governance data with respect to underlying securities within more than 31,000 multi-asset
class Mutual Funds and ETFs globally. MSCI ESG is a Registered Investment Adviser under the Investment Advisers Act of 1940. MSCI ESG materials have not been submitted to, nor received approval from, the US
SEC or any other regulatory body. None of the Information constitutes an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instrument or product or trading strategy, nor should it
be taken as an indication or guarantee of any future performance, analysis, forecast or prediction. None of the Information can be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. The
Information is provided “as is” and the user of the Information assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information.

Ansvarsbegrénsning: Ansvarsbegrénsning: Rapporten &r gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kallor som anses pdlitliga. LokalTapiola
Kapitalférvaltning Ab ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants.
Informationen i rapporten &r inte avsedd som en uppmaning att teckna eller 16sa in fondandelar. Till placering ansluter sig alltid en ekonomisk risk, fondens vérde kan 6ka eller minska och
kunden kan férlora tillgdngar som denne placerat i fonden. Fére man tecknar fondandelar ska man bekanta sig med fondens faktablad, fondstadgar och fondprospekt som fés gratis pa
finska och svenska pé& adressen lahitapiola.fi/rahastot.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgrdnden 1, 02010 LOKALTAPIOLA lahitapiola.fi
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