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Placeringsfonden LokalTapiola Vdalfdrd ESG dr en aktivt
forvaltad aktiefond. Fondens investeringsobjekt vdljs enligt I.UW
LokalTapiola Kapitalférvaltnings syn och analyser och de

finns frémst i Europa och i USA men investeringar kan gé- G[]rh[]n
ras globalt. Till investeringsobjekt vdljs huvudsak féretag

vilka gynnas av utvecklingstrender i anslutning till mé&nni- Morningstar

skans valbefinnande. | investeringarna beaktas LokalTapio-

la Kapitalférvaltningskoncernens principer fér héllbar inve-

steringsverksamhet och LokalTapiola Kapitalférvaltnings

riktlinjer for begrdnsning av klimatférdndringar samt FN:s

mal fér hdllbar utveckling.

Integrering Agarinflytande Uteslutning

Egen Beaktande av Méten med Péverkansprojekt Bolagsstdmmor Omfattande uteslutningar
héllbarhetsanalys  huvudsakliga negativa investeringsobjekt och kontakt med  och réstning
konsekvenser for hdllbar féretagen
utveckling

MSCI ESG Rating lccc| B | BB |[BBB | AA | AAA |

Hallbarhetsbetyg (Morningstar, 31.12.2024) @ @ @ @

92 % foljer principerna

. - O % andelen overtrddande 2 % pé& bevakningslistan
FN:s Global Compact-principer féretag 6 % uppgifter finns inte att
tillgd

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

3 HALSAOCH HALLBARINDUSTRI,
'VALBEFINNANDE

INNOVATIONER OCH

TOP 3 FN:s mal fér hallbar utveckling pé vilka fondens LIS

) O, (o)
investeringar har en positiv inverkan "w 26% & 4%
o
Koldioxidintensitet (scope 1+2) 14 tCO2e / M€ omsdéittning
Upright Net Impact 56 %

Enligt omfattande uteslutningar

Vi investerar inte | foretag som bryter mot internationella normer, tillverkare av kontroversiella vapen,
investeringsobjekt med svag ESG-klassificering vilka inte har en férbattringsplan

Vi investerar inte Vuxenunde:rh&llning, vapentillverkning, tobaksproduktion, hasardspelféretag,

ndr andelen av bolagets omsdttning snabbkreditbolag

ar>5%

Vi investerar inte | gruv- eller energibolag eller bolag som erbjuder offentliga tjdnster vilka investerar i nya
stenkols-, brunkols- eller torvprojekt

Vi investerar inte I produktion eller anvéindning av stenkol, brunkol eller torv i energiproduktion (>20 % av

ndr andelen av bolagets omsdttning produktionen)

ar>20 %

Vi investerar endast i de bdsta | de basta bolagen i koldioxidintensiva branscher vad géller koldioxidavtryck (energi-, olje-

och gasbolag), offentliga tjdnster, avfallshantering, bat- och flygtrafik, basindustri/material)

Ytterligare information finns pd webbsidan fér fonden och lahitapiola.fi/vastuullinensijoittaminen

Férhandsinformationsblankett 6ver fonden enligt EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar och anknytande
periodisk rapport
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https://lahitapiola.fi/vastuullinensijoittaminen
https://lt.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/55/reference/V_TWELL/lang/se
https://lt.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/64/reference/V_TWELL/lang/se

LokalTapiola Valfard ESG

Hallbarhetsférdelningar

MSCI ESG rating MSCI ESG Rating -férdelning

0 10 20 30 40 50
M S C I AAA T 7 %
AA I 23 %
ESG RATINGS A I S %
[ccc| B | BB [BBB | [ AA [AAA| BBb ‘%
BB 8 %

Ingen rating [ 6 %

_mm ©2024 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission *

MSCI ESG Quality Score 6.8 6.9 B ' o o .
Férdelningen baserar sig pé héllbarhetsklassificeringar (ESG) som MSCI gett fér bolagen,
Haee vilka beaktar bolagets risker och méjligheter i hallbarhetsfaktorer i anslutning till miljo,
MIUO (E) 6.6 6.7 socialt ansvar och god férvaltningssed. AAA = berdmlig och CCC = svag.
Socialt ansvar (S) 4.8 4.9
Goda styrelseformer (G)" 6.0 6.0

MSCl:s ESG-rating och MSCI ESG Quality Score beskriver fondens héllbarhetsprofil och
E-, S- och G-vitsorden beskriver MSCl:s uppskattning av utvecklingen av
héllbarhetsfaktorer fér fondens placeringsobjekt i anslutning till miljé, socialt ansvar och
god férvaltningssed.

* Indexet som anvants i jdmforelsen: Morningstar Delevoped Markets Healthcare

Produced by MSCI Research as of 31/12/24.

LokalTapiola Kapitalférvaltning hallbarhetsférdelning
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55

Beroémlig

cos. | °

Ingen rating l 1%

Berdmlig: Foretaget ar féregdngare i hdllbarhetsfragor. Hallbarheten beaktas i all verksamhet.

God: Foretaget uppfyller héllbarhetskraven, ar engagerad och utvecklar héllbarheten.

N&jaktig: Hallbarheten &r en del av féretagets verksamhet men satsningarna &r begrénsade t.ex. pd grund av att féretaget ar relativt litet.
Svag: Foretaget beaktar inte hdllbarhetsfaktorer i sin verksamhet.

10 storsta investeringar i bokstavsordning

MSCI- SBT (T=har

rating och satt mal,
fordndring | Koldioxidintensitet S=engagerat) | (t)*

AbbVie Inc Halsovard AT 11.5 T
AstraZeneca PLC Halsovard AA - 8.8

Bristol-Myers Squibb Co Hdalsovard A- 9.0 T
Eli Lilly & Co Halsovard A- 19.0

Merck & Co Inc Halsovard A- 19.8 T
Novartis Ag Hdalsovard AA - 10.6 T
Novo-Nordisk A/S B Halsovard AAA - 3.0 T
Pfizer Inc Hdalsovard A- 21.2 T
Thermo Fisher Scientific Halsovard BB | 19.6 T
UnitedHealth Group Inc Halsovard Al 1.6 S

* tal estimat (Upright)

59 %

0.588
0.416
0.509
0.288
0.579
0.584
0.401
0.644
4.674
0.002
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LokalTapiola Valfard ESG

Investeringarnas inverkan p& FN:s mal fér hallbar utveckling

UN SUSTAINABLE DEVELOPMENT COAL % OF MISALICNMENT % OF ALICNMENT

1 - No Poverty
2 - Zero Hunger

3 - Good Health and Wellbeing D 5.7

4 - Quality Education

5 - Gender Equality

6 - Clean Water and Sanitation

7 - Affordable and Clean Energy

8 - Decent Work and Economic

® I 257%
Growth
9 - Industry, Innovation and Infrastructure B38%
10 - Reduced Inequality
11 - Sustainable Cities and Communities 0.3%
12 - Responsible Consumption and 21% |
Production
13 - Climate Action 0.3%

14 - Life Below Water

15 - Life on Land
16 - Peace, Justice and Strong Institutions

17 - Partnerships for the Goals

Upright Projects bedémning av vilken inverkan affdrsverksamheten som investeringsobjekten i fonden bedriver har pd& FN:s mdll
for héllbara utveckling (SDG, Sustainable development goals).

Investeringarnas nettoinverkan

€« COSTS BENEFITS =

-0.4 | @ Society +11.2 +11.6
Jobs +5.0 - 50
Taxes +5.8 - 5.8

Societal infrastructure +0.4 1404
Societal stability -0.0
-0.3 (top 97%) ' Equality & humanrights +0.0 1 +0.4

-4.2 . O Knowledge -1.6 +2.6

Knowledge infrastructure +0.1 1 +0.1
Creating knowledge +2.3 - +2.3 (top 1%)
Distributing knowledge +0.2  1+0.2
-4.2 (top 72%) eem Scarce human capital -4.2

-2.4 . Q Health +13.2 +15.6
-2.1 @ Physical diseases +11.1 — +13.2 (top 1%)
-0.21 Mental diseases +1.1 ® 13

Nutrition +0.0

Relationships +0.1 1+0.1
| Meaning & joy +0.9 ®+1.0
6.3 - A Environment -6.2 +0.2
-2.7 ™ GHG emissions -2.6 +0.1
-1.0w Non-GHG emissions -1.0

-0.61  Scarce natural resources -0.6

061 Biodiversity -0.6
14 Waste -1.4

Upstream . Internal @ Downstream
-13.3 Total +30.0

¢ Fund holdings create on average Aggregate metric
¥ 56% less negative impact than

positive impact

[fa Ranks in the top 1% across the
global universe of funds Net impact ratio +

Upright Projects bedémning av inverkan frén investeringsobjektens ekonomiska verksamhet. | Uprights Al-baserade
analysmodell faststdalls inom fyra huvudteman (sambhéille, kunnande, hélsa och miljé) 19 delomrdden och den nytta och de
kostnader de orsakar. Huvudvikten i modellen ligger pd produkterna och tjénsterna som féretagen producerar, inte pd hur de
producerats.
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LokalTapiola Valfard ESG

Miljén

Kolavtryck (Scope 1+2)

100 %
80 % — . 200
60 % - 150

|
40 % 100
20 % 50
0% —____ I

H1/2022 H2/2022 H1/2023 H2/2023 H1/2024 H2/2024

H Andelen bolag som rapporterat sina utsldpp %
(vénster)

=== Kolintensitet tCO2/1m<€ (hdger)
Index* kolintensitet tCO2/1m€ (hdger)
== Koleffektivitet tCO2/1m€ (hdger)

* Jamfdrelseindex: fr.o.m. 1.3.2024 Morningstar Delevoped Markets Healthcare, tidigare
Morningstar Developed Markets

Kolintensiteternas branschférdelning

tCO2e/1m € Halsovérd

Sallankdpsvaror

Dagligvaror

10

Fond Index

Kontributionen som respektive GICS-bransch har till fondens (eller jamforelseindexets)
koldioxidintensitet.

Science Based Targets (SBT)

@ Bolaget satt ett mal enligt SBTi (53%)
@ Bolaget férbundit sig till SBT-initiativet (17%)
® Bolaget inte férbundit sig till SBT-initiativet (30%)

Bolagens anslutande till Science Based Targets -initiativet. Inom tva ér efter anslutandet
till initiativet ska bolaget stalla mdl fér minskning av utslépp som ér i linje med
Parisavtalet och som SBT-initiativet har faststdllt och godkant. Aven om bolaget inte
anslutit sig till SBT-initiativet kan bolaget ha mdl fér att minska utsléppen enligt
Parisavtal.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgrdnden 1, 02010 LOKALTAPIOLA

Kolintensitet (Scope 1, 2 och 3)

e e

Scope 1 6.4 6.3
Scope 2 7.8 8.5
Scope 3 119.1 120.7

Fondens koldioxidintensitet (tCO2e/1m€) har réknats separat for
direkta (scope), for indirekta fradn energiférbrukningen (scope2) och
for indirekta frén vardekedjan (scope3) vaxthusutslapp frén den
egna verksamheten, vilka bolagen rapporterat.

* Indexet som anvdnts i jadmforelsen: Morningstar Delevoped
Markets Healthcare

% Halsovérd

100

Sdllankdpsvaror

80 Dagligvaror

60
40
20

0
Relativt kontribution Branchens vikt

Relativ kontribution som varje GICS-bransch har till fondens koldioxidintensitet och
branschens vikt i fonden.

Vatten/skogspolicy

Skogspolitiken -
%

0 20 40 60 80 100
. Bolaget har en policy
. Bolaget har ingen policy
Uppgifter finns inte att tillgé

Information som bolagen rapporterat till CDP om huruvida bolagen har en vatten-
och/eller skogspolicy. Bolagen i kategorin "Uppgifter finns inte att tillgd" ar huvudsakligen
sé&dana till vilka CDP inte skickat en férfrdgan om vatten- och/eller skogstema.

lahitapiola.fi



LokalTapiola Valfard ESG

God forvaltningssed och socialt ansvar

Overensstémmelse med FNs
Global Compact principer

Konsférdelning i styrelser

Styrelseledamoternas
oberoende

@ Kvinnor i styrelsen 0% (0%)

@ Bryter mot minst en princip (0%)

@ P& bevakningslistan (2%)

@ Respekterar principerna (92%)
Ingen information (6%)

@ Kvinnor i styrelsen under 30% (10%)
@ Kvinnor i styrelsen 30-50 % (82%)

Kvinnor i styrelsen dver 50 % (2%)
® Ingen information (6%)

@® Under hdlften oberoende (26%)

@ 50-75 % oberoende (38%)

® Over 75 % oberoende (22%)
Ingen information (14%)

©2024 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by>

©2024 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by

permission *
permission *

Aktivt agarskap

©2024 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by
permission *

En styrelseledamot &r oberoende, om hen dr oberoende
frén bolaget och dess stérsta dgare, och har varit
styrelseledamot under 10 &r.

<,

Norden

DL

Europa ex.
Norden

<

Andra

<>

Nordamerika

Réstande pd bolagsstdmmor: styrelsens
forslag

Antalet forslag

Styrelse och ledning L s 1o JEEY
Arvoden 36 e JEES
Kapitalstruktur 32
Arsredovising och T -
affdrsverksamhet

Omstrukturering och 92 s
fusioner

Totalt 576

. Rostade for forslaget %
. Rostade mot forslaget %

Ingen rostning om forslaget %

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgrdnden 1, 02010 LOKALTAPIOLA

Bolagsstdmmor

M&ten med bolagens ledning

& O

LokalTapiola Kapitalférvaltning paverkar placeringsobjekten i fondens nhamn genom
méten med bolagens ledning och att diskutera hallbarhetsteman med dem.

Vi deltog i 42 bolagsstammor i fondens namn under éret 2024. Vi métte ledningen

for bolagen i fonden 33 gé&nger under de tre férgdende éren, och under 12% av
méterna diskuterades ESG-teman.

Réstande pd bolagsstédmmor: aktiedgarnas
forslag

Antalet forslag

TR
ledningen
styretsens sammansatening [ N EEEEEETTUNNN -

Méannskliga rattiheter och 80 20 5
jamstdlldhet

Arvoden foér styrelsen och

Sociala 9
Bolagsordningen 9
Totalt 25

. Rostade for forslaget %
. Rostade mot forslaget %

Ingen rostning om forslaget %

lahitapiola.fi



LokalTapiola Valfard ESG

Definition for bilder och nyckeltal

Férdelningarna i rapporten innehdller fondens kontanta medel och eventuella derivat. | huvudsak
ingdr de i kategorierna "ingen rating"/"ingen information".

MSCI ESG-rating samt E-, S- och G-vitsorden

MSCI podngsétter foretagens verksamhet géllande héllbarhetsfaktorer i anknytning till miljé (E),
socialt ansvar (S) och god férvaltningssed (G) pé en skala mellan O och 10. Ju hégre poéng
féretaget desto bdttre tar féretaget i beaktande héllbarhetsfaktorerna och bereder sig fér riskerna
som hdrstammar frén dessa faktorer enligt MSCls bedémning. E-, S- och G-vitsorden &r absoluta,
och E-, S- och G-vitsorden fér en fond fés genom att vikta de féretagsspecifika vitsorden med
foretagets andel i portféljen och att sammanrékna alla viktade siffror fér fonden. D& MSCI ESG-
rating berdknas viktas de féretagsspecifika vitorden branschvis férst och ddrmed kan fondens ESG-
rating inte harledas direkt fran fondens E-, S- och G-vitsorden.

Inverkan pé& FNs globala mél fér héllbar utveckling

| september 2015 faststéllde FN:s generalférsamling Agenda 2030 —program som innehdéller 17
globala mél och 169 underliggande mél fér héllbar utveckling. Syftet med malen ar att eliminera
extrem fattigdom samt en héllbar utveckling med ett likvardigt beaktande av ekologiska, sociala
och ekonomiska dimensioner. Mélen &r bindande fér alla FN:s medlemslénder och fér att mélen ska
uppndés krdvs globalt, nationellt, och individuellt arbete samt arbete i féretagen. Fér varje
placeringsobjekt faststdller vi de mal fér hdllbar utveckling vilka féretaget frémjar med sin
verksamhet. N&r mélen faststdlls beaktar vi féretagets bransch och det geografiska omréde dar
foretaget ar verksamt. Vért mdl Gr i forsta hand att identifiera de féretag vars verksamhet har en
direkt inverkan pé& mélen. A andra sidan granskar vi féretag vars verksamhet har en indirekt
inverkan pé& att malen kan uppnds. Vi kan ge ett enskilt féretag 1-3 mal, som féretaget framjar.
Alla féretag som dr placeringsobjekt klassificeras inte automatisk utgédende fran FN:s mal for
héllbar utveckling &ven om ett placeringsobjektets afférsverksamhet kan pé& andra satt vara
ansvarsfullt.

Koldioxidintensitet

Koldioxidintensiteten beskriver fondens koldioxidrisk i férhéllande till omsdttningen. | berdkningen
divideras bolagets utslépp (tCO2-ekvivalenten) med bolagets omséttning (m EUR).
Koldioxidintensitettalet fér fonden rdknas genom att vdga den bolagsspecifika
koldioxidintensiteten utifran bolagets andel i fonden och addera de végda talen fér fondens
investeringar. Réknesdttet féljer TCFD:s rekommendationer.

Koleffektivitet

Koleffektivitet méater fondens risk som harstammar frén utslépp i forhéllandet till placeringens
varde. Koleffektiviteten beréknas genom att dividera fondens totala utslépp (t CO2 ekvivalent)
med fondens kapital (m EUR). Koleffektiviteten berdttar hur mycket utsldpp (t CO2 ekvivalent) som
riktas till en placering pé 1 miljon euro i fonden. | berékningen beaktas TCFDs rekommendationer.

Totala utslépp

Fondens totala utslépp (t CO2 ekvivalent) beskriver fondens sk. égda utslépp. Fér en aktiefond
berdknas de dgda utsléppen genom att multiplicera det enskilda bolagets utsldpp med fondens
agarandel i bolaget (placeringens vdrde/bolagets marknadsvérde) och genom att rékna ihop dessa
siffror fér alla placeringar. Fér en féretagsréntefond beréknas de till placeringarna riktade
utsldppen genom att multiplicera det enskilda bolagets utslépp med fondens andel av bolagets
totala kapital (placeringens vérde/bolagets marknadsvérde + totala skulder) och genom att rékna
ihop dessa siffror for alla placeringar.

De rapporterande bolagens andel

Andelen bolag som rapporterat utsléppen av bolag som utgér fondens (eller jamférelseindexets)
investeringsobjekt. Vi rapporterar det fondspecifika (eller indexets) koldioxidavtryckstal endast om
andelen rapporterande bolag &r 6ver 50 procent. | koldioxidavtryckstalet har beaktats
véxthusgasutsléppen (tCO2-ekvivalenten) frén tillgéngar bolagen som utgdr fondens
investeringsobjekt &ger eller kontrollerar samt frén elproduktionen bolagen skaffar. | berékningen
anvénder de senaste tillgéngliga talen bolagen rapporterat.

SFDR (! inable Finance Discl e R lation)

Férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ges inom den finansiella sektorn vilken
bestdmmer hdllbarhetsuppgifterna som ska ges om investeringsprodukten eller -tjénsten. Omfattar
upplysnings- och rapporteringsskyldigheter i anknytning till héllbarhetsrisker och huvudsakliga
skadliga hédllbarhetseffekter och det ska faststdllas om investeringsprodukten strdvar efter héllbara
investeringar (SFDR 9), framjar héllbarhetsegenskaper utéver de andra egenskaperna, férutsatt att
investeringsobjekten iakttar god férvaltningssed (SFDR 8), eller &r en annan produkt (SFDR 6).

Sustainability Rating as of 30th December 2024. Corporate and Sovereign Sustainability Score and Investment Style as of 30th December 2024. Morningstar’s Sustainability Score incorporates Sustainalytics’
company and country-level analysis.

© 2024 Morningstar. All rights reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Morningstar and/or its content providers; (2) may not be copied or distributed; and (3) is not warranted to be
accurate, complete, or timely. Neither Morningstar nor its content providers are responsible for any damages or losses arising from any use of this information. Past performance is no guarantee of future results.

*) MSCI Disclaimer: Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and its affiliates, and Upright Oy (the “ESG Parties”), obtain
information from sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all express or implied
warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be
used as a basis for, or a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or
sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages
(including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

MSCI ESG Research LLC’s (“MSCI ESG”) Fund Metrics and Ratings (the “Information”) provide environmental, social and governance data with respect to underlying securities within more than 31,000 multi-asset
class Mutual Funds and ETFs globally. MSCI ESG is a Registered Investment Adviser under the Investment Advisers Act of 1940. MSCI ESG materials have not been submitted to, nor received approval from, the US
SEC or any other regulatory body. None of the Information constitutes an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instrument or product or trading strategy, nor should it
be taken as an indication or guarantee of any future performance, analysis, forecast or prediction. None of the Information can be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. The
Information is provided “as is” and the user of the Information assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information.

Copyright © Sustainalytics, a Morningstar company. All rights reserved. The information, data, analyses and opinions contained herein: (1) includes the proprietary information of Sustainalytics and/or its content
providers; (2) may not be copied or redistributed except as specifically authorized; (3) do not constitute investment advice nor an endorsement of any product, project, investment strategy or consideration of any
particular environmental, social or governance related issues as part of any investment strategy; (4) are provided solely for informational purposes; and (5) are not warranted to be complete, accurate or timely.
The ESG related information, methodologies, tools, ratings, data and opinions contained or reflected herein are not directed to or intended for use or distribution to India-based clients or users and their
distribution to Indian resident individuals or entities is not permitted. Neither Morningstar Inc., Sustainalytics, nor their content providers accept any liability for the use of the information, for actions of third
parties in respect to the information, nor are responsible for any trading decisions, damages or other losses related to the information or its use. The use of the data is subject to conditions available at
https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.

Ansvarsbegrénsning: Ansvarsbegrdnsning: Rapporten &r gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in frén kdllor som anses pdlitliga. LokalTapiola
Kapitalférvaltning Ab ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants.
Informationen i rapporten &r inte avsedd som en uppmaning att teckna eller 16sa in fondandelar. Till placering ansluter sig alltid en ekonomisk risk, fondens vérde kan 6ka eller minska och
kunden kan férlora tillgdngar som denne placerat i fonden. Fére man tecknar fondandelar ska man bekanta sig med fondens faktablad, fondstadgar och fondprospekt som fés gratis pa
finska och svenska pé& adressen lahitapiola.fi/rahastot.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgrdnden 1, 02010 LOKALTAPIOLA lahitapiola.fi
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