Kapitalforvaltning Mattlig

Maénadsrapport oktober 2023

Portfoljférvaltarens dversikt

Avkastningarna pd bdde aktier och rdntor sjénk i oktober
ndr investerarna prissatte tillgdngsklasser pd nytt. Efter
USA:s centralbanks hoékaktiga kommentarer befarade
marknaderna att réntorna ska férbli p& héga nivder langre
Aan forvdantat. Marknadsrdntorna i USA steg klart i oktober.

Inkdpschefsindexen for euroomrddet motsvarade inte
férvantningarna. Indexet for industrin har sjunkit sju
mdnader i rad och lidit av den stramare penningpolitiken.
Orderingdngen inom industrin fortsatte att minska vilket
forutspdr troghet inom branschen dven framéver och nu
visar dven indexet for servicebranscherna tecken pd
férsvagning. Ekonomin i USA ser éndé ut att fjarma sig
frén situationen i Europa. Inkdpschefsindexen i USA slog
férvantningarna bdde inom industrin och
servicebranscherna.

Aktierna ldmnade klart p& minus pd alla huvudmarknader.
De stigande marknadsrdntorna i USA pdverkade negativt
sentimentet pd aktiemarknaderna och investerarna lattade
pd sina aktiedganden. Den starkare dollarn ddmpade
nedgdngen pd& aktiemarknaden i USA fér euroinvesteraren
men hjdlpen som valutakursen gav réckte inte till for att
dra upp aktierna pd plus.

Ranteavkastningarna sjonk pd bred front speciellt pd grund
av att de mera riskfyllda réntetillgdngsklasserna féljde
avkastningarna pd aktiemarknaderna. Hégklassiga
foretagsobligationer klarade sig bast i den svara miljon,
men speciellt investeringar pad tillvéxtrantemarknader
visade klart minus. Stigande rdntor, starkare dollar och
investerarnas svaga sentiment var en ddlig kombination for
investeringsklassen.

Fordelning av placeringar

Rantegottgérelse

Europeiska aktier — 15,7 %
Fastighetsfonder 9,3 %
Aktier i USA 8,0 %
Private Equity -placeringar 6,8 %
High Yield-fonder 59 %
Statsobligationer —= 56 %
Ovriga alternativa placeringar — 5,1 %
Réntefonder pa tillvaxtmarknader — 4,5 %
Foretagsobligationsfonder | —— 3,5 %
Foretagsobligationer — 2,9%
Ovriga ranteplaceringar | — 2,5 %
Aktiefonder pa vaxande marknader - 25%
Asien -fonder |— 1,8 %
Statsobligationsfonder 1,7 %
Global Alpha-fonder |— 1,3 %
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Grunduppgifter

Startdatum: 27.3.2017

Forsdkringen beviljas av: LahiTapiola Keskindinen
Henkivakuutusyhtio

Kapitalférvaltare: LokalTapiola Kapitalforvaltning Ab
Portfdljens storlek (mn eur): 124,73

Vérdet pa andelen i kapitalférvaltningsportfdljen: 11,222

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

€ 21.03.2017 — 31.10.2023
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Utveckling av andelsvdrdet sedan startdatum.
Kapitalférvaltningsportfoljens historiska utveckling dr ingen
garanti for dess framtida avkastning.

Avkastning
1 man -1,34 %
20,3 % 3 mén -2,49 %
6 man -1,48 %
12 mén 0,39 %
Ytd. -0,33 %
3 ar arligen 1,25 %
5 ar arligen 1,60 %
Frén start, arligen 1,72 %

%

Ansvarsbegrénsning: Rapporten &r gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in frén kéllor som anses pélitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab
ansvarar inte fér eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvdnts. Tidigare utveckling av vardet pd
portféljen dr ingen garanti for en framtida utveckling och den férvéntade avkastningen &r inget 16fte om avkastning. Vérdet pd portféljen kan éka eller minska och kunderna kan férlora
tillgéngarna de placerat. Rapporten &r inte en uppmaning att ansluta tillgéngar, som betalats till avtalet, till portféljens vardeutveckling, gdra uttag av sparbelopp eller sédga upp avtal. Fére

placering goérs, ska man bekanta sig med portfdljens faktablad och stadgar.
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