Eurooppa Keskisuuret ESG

Kuukausikatsaus lokakuu 2023

Rahaston sijoituspolitiikka

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Eurooppa Keskisuuret ESG on
aktiivisesti hoidettu osakerahasto, joka sijoittaa osakkeisiin
ja osakesidonnaisiin instrumentteihin. Rahaston sijoitukset
tehd@dn Euroopassa noteerattuihin yhtidihin tai yrityksiin
joiden liiketoiminnasta merkittdvd osa tulee Euroopasta.
Sijoitukset painottuvat keskisuuriin yrityksiin.

Rahaston tavoitteena on rahasto-osuuksien pitkdn
aikavdlin arvonnousu. Sijoituskohteet valitaan LahiTapiola
Varainhoidon sijoitusndkemyksen ja analyysien perusteella.
Jokaisesta sijoituskohteesta tehdddn myds
vastuullisuusanalyysi. Rahaston sijoituspddtoksissd
huomioidaan sijoituskohteisiin vaikuttavat ympdristéon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvadn hallintotapaan liittyvat
tekijat (ESG) LahiTapiola Varainhoidon vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden mukaisesti. Rahastossa on
pddsadntoisesti 30-50 tarkoin valittua yhtictd.

Rahasto sijoittaa valuuttariskeiltd suojaaviin
johdannaissopimuksiin silloin kun se salkunhoidon
valuuttandkemyksen mukaan on perusteltua. Rahasto sopii
sijoittajalle, joka haluaa hyotyd sijoituskohteena olevien
yritysten arvonkehityksestd sekd

hyvdksyy osakesijoittamiseen sisdltyvan osakeriskin.
Rahaston arvo voi lyhyelld aikavalilla vaihdella
voimakkaastikin.

Arvonkehitys perustamisesta Ightien
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Avaintiedot

ISIN: FIO008804760

Bloomberg: TAPINST FH

Aloituspdivd: 21.9.1999

Salkunhoitaja: LahiTapiola Varainhoito Oy / Outi Kalpio,
Jaakko Kinanen, Timo Ritari, Heikki Urpelainen, Janne
Yliheikkild & Tommi Aikds

Noteerausvaluutta: EUR

Rahaston koko (MEUR): 84,59

Osuuden arvo: 23,573

Minimimerkintdsumma: Kertamerkinndt 30e,
kuukausimerkinndt 30e

Palkkiot: Hallinnointi ja sdilytys 1,50 % p.a., merkintd 0,00
%, lunastus 0,00 %

Juoksevat kulut: 1,51 % (30.06.2023)

Markkinaindeksi: Dow Jones Stoxx 600 TR 31.12.2014 asti,
MSCI Daily Net TR Europe Euro 14.12.2017 asti, MSCI Daily
Net TR Europe Euro Mid Cap 30.4.2020 asti ja 1.5.2020
alkaen Morningstar Developed Europe Mid Cap Target
Market Exposure NR EUR

Morningstar-luokitus

Yok

21.09.1999 - 31.10.2023

2012 2014 2016 2018 2020 2022

Rahaston kehitys perustamisesta Idhtien. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.

Tuotto
1 kk -4,85 % -418 %
3 kk -11,36 % -9,63 %
6 kk 11,72 % -7,39 %
12 kk -3,59 % 4,58 %
Vuoden alusta -3,65 % 2,33 %
3 v. vuosittain -0,32 % 3,64 %
5 v. vuosittain -0,51 % 3,43 %

Perustamisesta vuosittain 3,56 % 3,46 %

Tunnusluvut (12 kk)

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 12,58 % 14,40 %
Beta 0,82
Sharpen luku -0,41 0,20
Information Ratio -1,61
Tracking Error 4,99
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Tunnusluvut

Rahasto Indeksi

Arvopapereiden lukumaara 35 256
Rahaston koko (MEUR) 84,6

P/E (ennuste 1v) 15,5 13,0
P/E (ennuste 2v) 14,0 12,1
P/B 2,1 1,6
Osinkotuotto 2,6 % 31%
Myynnin kasvu (hist. 3v) 77% 101 %
EPS:n kasvu (hist. 3v) 8,5 % 16,8 %
ROE 16,3 % 15,0 %
Active Share 89,9 %

Yhtididen mediaani markkina-arvo 11620 7 355
(MEUR)

Sijoitusten maajakauma
0 5 10 15 20 %
Iso-Britannia ————— 23,0%
Sveitsi — 180 %
Saksa 12,4 %
Alankomaat 12,1%
Ranska 9,7 %
Espanja 8,1 %
Irlanti — 5.7 %
Tanska — 4.5 %
Ruotsi — 3|6 %
Belgia — 29 %

Sijoitusten toimialajakauma

0 5 10 15 20 %
Teollisuuspalvelut —t— 218%
Rahoituspalvelut 13,6 %
Terveydenhuolto 12,8 %
Perusteollisuus 12,0 %
Kestokulutustuotteet 10,4 %

Informaatioteknologia 10,3 %

Péivittéistuotteet 9,5 %

Viestintépalvelut —— 6,1 %

Julkishyddylliset — 35%
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Rahaston suurimmat sijoitukset

Yritys Osuus

Compass Group PLC 3,69 %
KONINKLIJKE KPN NV 3,66 %
Coca-Cola European Partners PLC 3,62 %
Swedbank AB 3,51%
Corporacion Acciona Energias Renovables SA 3,45 %
Koninklijke Ahold NV 3,44 %
Ipsen SA 3,36 %
Aviva PLC 3,35%
Smurfit Kappa Group PLC 3,31%
Baloise Holding AG 3,30 %
Kestdvyysjakauma
0 10 20 30 40 50
Kiitettava ——— 59,8 %
Hyva —_— 40,2 %

Kiitettdva: Yhti6 on edellékdvija kestdvyysasioissa. Kestdvyys on mukana kaikessa
toiminnassa.

Hyva: Yhtio tayttad kestdvyysvaatimukset, on sitoutunut ja kehitt&d kestévyyttadn.
Tyydyttdva: Kestdvyys on osa yhtién toimintaa, mutta panostukset ovat rajalliset,
esimerkiksi yhtion pienestd koosta johtuen.

Heikko: Yhti6 ei viel&d huomioi kestdvyystekij6itd toiminnassaan.

Jakauma perustuu LéhiTapiola Varainhoidon kestdvyysanalyysiin.
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Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti
Volatiliteetti mittaa sijoituksen pdivittdisen tuoton heilahtelua keskimdéréisen tuottonsa ympadrilla.
Mit& korkeampi volatiliteetti on, sitd enemmadn tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan markkinoiden tuoton vaihtelun mukana.
Esimerkiksi beta 0,5 tarkoittaa, etté sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet
vertailuindeksin noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut vertailuindeksin tuottoa.
Korkea luku kertoo, ettd sijoituksen tuotto on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin
tuottoon.

Sharpen luku
Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittéman koron suhteessa
volatiliteettiin. Mit& korkeampi luku on, sitd parempi on tuotto-riski-suhde.

Juoksevat kulut

Juoksevat kulut kertoo rahaston kulujen osuuden prosenttilukuna keski isestd p&ddomasta
edelliseltd kalenterivuodelta. Se sis@ltdd mm. rahaston péddomasta veloitettavat hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot. Se ei sisdlld kaupankdyntikuluja. Mikdli rahasto sijoittaa myds toisiin rahastoihin,
on luvussa huomioitu myds sijoituskohteina olevien rahastojen juoksevat kulut.

Active Share

Active Share-tunnusluku kuvaa rahaston sijoitusten eroavaisuutta suhteessa markkinaindeksiin.
Mitd korkeampi prosenttiosuus, sitd enemman rahaston sijoituskohteet eroavat markkinaindeksin
sijoituskohteista.

Hiili-intensiteetti

Hiili-intensiteetti kuvaa rahaston hiiliriskic suhteessa lilkevaihtoon. Laskennassa yhtién padstst (t
CO2 ekvivalentti) joetaan yhtién liikevaihdolla (m EUR). Rahastolle hiili-intensiteettiluku lasketaan
painottamalla yhtickohtaista hiili-intensiteettic yhtion osuudella rahastossa ja laskemalla rahaston
sijoitusten painotetut luvut yhteen. Laskentatapa on TCFD:n suositusten mukainen.

Information Ratio
Rahaston ja indeksin tuottoeron suhde tracking erroriin. Luku kuvaa, kuinka paljon lisdtuottoa on
saatu suhteessa otettuun aktiiviseen riskiin.

EPS
Earnings per share, eli osakekohtainen tulos. Lasketaan jakamalla nettotulos (ilman
vdhemmistéosuutta) osakkeiden osakeantioikaistulla keskimadréaiselld lukumaaralla.

P/E
Price to earnings, eli osakkeen hinnan ja osakekohtaisen tuloksen suhde. Luku voidaan laskea my&s
yritystasolla (markkina-arvo / nettotulos).

P/B
Price to book, eli osakkeen hinnan ja osakekohtaisen oman p&doman suhde. Luku voidaan laskea
myds yritystasolla (markkina-arvo / oma pddoma).

ROE
Return on equity, eli oman pddoman tuotto. Luku kuvaa, kuinka paljon omalle pagomalle on
kertynyt tuottoa tilikauden aikana.

Osinkotuotto
Kuvaa osingon suhdetta pérssikurssiin prosenteissa. Luku voidaan laskea myos yritystasolla
(osingonjako yhteensd / markkina-arvo).

Morningstar-luokitukset

Morningstar-tdhtiluokitus Morningstar tarjoaa riippumatonta ja vertailukelpoista rahastotietoa.
Morningstar téhtiluokitus asettaa rahastot paremmuusjérjestykseen kussakin rahastoluokassa
riskikorjatun tuoton perusteella. Tahtiluokitus perustuu menneeseen tuottoon, riskiin sekd rahaston
voimassa oleviin palkkioihin. Paras kymmenys rahastoista saa tdydet viisi téhted. Morningstar-
vastuullisuusluokitus Morningstar vastuullisuusluokitus kuvaa rahaston omistamien yhtididen
vastuullisuutta suhteessa muiden samassa Morningstarin mddritteleméssé vertailuluokassa olevien
rahastojen omistuksiin. Vastuullisuusluokituksen vertailuryhma voi olla eri kuin rahastojen
tahtiluokituksessa kéytetty vertailuryhmd.
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Vastuunrajoitus: Katsaus on LdhiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Tdssd raportissa esitetyt tiedot koskevat julkaisun kirjoittamisaikaan vallinnutta tilannetta ja tiedot voivat tai ovat
voineet muuttua. Katsaukseen on kerdtty tietoja luotettavina pidetyistd lahteistd. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheist& tai niiden
kaytostd aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivdt ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat

voivat

enettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkité tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen merkinnén tekemistd tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen,

s&dntdihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta lahitapiola.fi.

L&hiTapiola Varainhoito Oy Revontulenkuja 1, 02010 LAHITAPIOLA

lahitapiola.fi
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