High Yield
Kuukausikatsaus lokakuu 2023

Rahaston sijoituspolitiikka

Sijoitusrahasto LdhiTapiola High Yield on aktiivisesti
hoidettu korkorahasto, joka sijoittaa erilaisten rahastojen
kautta high yield -yrityslainoihin. High yield -lainat ovat
yrityslainoja, joiden luottoriski on melko korkea. Sijoituksia
voidaan tehdd maailmanlaajuisesti, mutta suurin osa
kohdistuu USA:n ja Eurooppaan.

Rahaston varat sijoitetaan sellaisten sijoitus- ja
erikoissijoitusrahastojen sekd yhteissijoitusyritysten
osuuksiin, jotka sijoittavat varansa yritysten velkakirjoihin,
joiden luottoluokitus on Moody's Investor Servicen
antamalla luottoluokitusasteikolla pddasiallisesti Baa3 tai
alempi. Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on rahasto-
osuuksien pitkdn aikavdlin arvonnousu. Rahasto voi
sijoittaa johdannaissopimuksiin edistddkseen tehokasta
salkunhoitoa tai suojautuakseen markkinoiden
epdsuotuisilta muutoksilta.

Rahasto sopii sadstdjille ja sijoittajille, jotka haluavat
sijoittaa high yield -yrityslainoihin helposti ja hyvin
hajautetusti. Suosittelemme vdhintddn 4 vuoden
sijoitusaikaa.

Tahdn rahoitustuotteeseen sisdltyvissd sijoituksissa ei oteta
huomioon ympdriston kannalta kestdvid taloudellisia
toimintoja koskevia EU:n kriteerejd.

Arvonkehitys perustamisesta Idhtien

=== Rahasto Indeksi

@ LAHITAPIOLA

Avaintiedot

ISIN: FIO008805916

Bloomberg: TAPRISI FH

Aloituspdivd: 2.5.2002

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Anssi
Wartiainen

Noteerausvaluutta: EUR

Rahaston koko (MEUR): 273,51

Osuuden arvo: 21,58

Minimimerkintdsumma: Kertamerkinndt 30e,
kuukausimerkinndt 30e

Palkkiot: Hallinnointi ja sdilytys 0,80 % p.a., merkintd 0,00
%, lunastus 0,00 %

Juoksevat kulut: 1,34 % (30.06.2023)

Markkinaindeksi: JP Morgan High Yield Bond Index Global
31.12.2012 asti, JP Morgan Global HY Hedged EUR 31.1.2018
asti ja 1.2.2018 alkaen Markit iBoxx Global Developed
Liquid High Yield (EUR Hedged) TR Capped IBXXGH12 Index

Morningstar-luokitus

Fokok

02.05.2002 — 31.10.2023
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Rahaston kehitys perustamisesta Idhtien. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.

Tuotto
1 kk -1,02 % -0,56 %
3 kk 2,14 % -0,97 %
6 kk -0,55 % 0,62 %
12 kk 5,40 % 5,49 %
Vuoden alusta 1,64 % 3,61 %
3 v. vuosittain -1,69 % 0,30 %

-0,30 % 1,14 %

Perustamisesta vuosittain 3,57 % 6,10 %

5 v. vuosittain

Tunnusluvut (12 kk)

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 4,05 % 3,95 %
Beta 0,44 -
Tracking error 4,28 -
Sharpen luku 0,91 0,96
Mod. duraatio 240,51 -
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Sijoitusten toimialajakauma
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Valtiot | ‘ ‘ 24,4 %
Teollisuuspalvelut ‘ ‘ — 12,6 %
Kestokulutustuotteet ‘ ‘ 9,5 %
Viestintépalvelut ‘ ‘ 8/0 %
Rahoituspalvelut ‘ ‘ 7,5 %
Energia } ‘ 6,6 o
Paivittaistuotteet —| 4,7 %
Perusteollisuus ‘ — 39%
Informaatioteknologia ‘ — 3,4 %
Terveydenhuolto ‘ — 3,4 %
Julkishyddylliset ‘ — 2,3%
Muut ! — 13,8%

Luottoluokitusjakauma

®BB47,7%

®B257%
BBB 9,7 %
NR 3,4 %
AAA 1,2 %
A 0,0 %

® Muut 12,2 %

Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti mittaa sijoituksen pdivittdisen tuoton heilahtelua keskim&drdisen tuottonsa ympdrillé.
Mit& korkeampi volatiliteetti on, sitd enemmdn tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan markkinoiden tuoton vaihtelun mukana.
Esimerkiksi beta 0,5 tarkoittaa, ettd sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet
vertailuindeksin noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut vertailuindeksin tuottoa.
Korkea luku kertoo, ettd sijoituksen tuotto on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin
tuottoon.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittdman koron suhteessa
volatiliteettiin. Mit& korkeampi luku on, sitd parempi on tuotto-riski-suhde.

Juoksevat kulut

Juoksevat kulut kertoo rahaston kulujen osuuden prosenttilukuna keskimddrdisestd pdgomasta
edelliseltd kalenterivuodelta. Se sisdltéd mm. rahaston pddomasta veloitettavat hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot. Se ei sisalld kaupankdyntikuluja. Mikéli rahasto sijoittaa myds toisiin rahastoihin,
on luvussa huomioitu myds sijoituskohteina olevien rahastojen juoksevat kulut.

Modifioitu duraatio

Korkoriskié mitataan yleisesti modifioidulla duraatiolla. Sillé kuvataan korkorahaston arvon
herkkyytd korkotason arvon muutoksille eli sitd, kuinka monta prosenttia rahaston arvo muuttuu,
kun korkotaso laskee tai nousee yhden prosenttiyksikén. Esimerkiksi, jos sijoituksen modifioitu
duraatio on 3, nousee sijoituksen hinta noin 3 prosenttia, jos yleinen korkotaso laskee yhden
prosenttiyksikén. Mitd suurempi luku on, sitd suurempi on riski (herkkyys arvonmuutoksille).
Luottoluokitusjakauma

Luottoluokitusjakauma kertoo rahaston sijoitusten jakautumisesta eri riskiluokkiin. Mikali eri
luokituslaitosten antamat luokitukset poikkeavat toisistaan, on kdytetty korkeinta luottoluokitusta.
Mikadli sijoituskohteella ei ole kansainvdilisen luottoluokittelijan antamaa riskiluokitusta, on kaytetty
salkunhoitajan sijoituskohteelle antamaa luokitusta.

Morningstar-tdhtiluokitus

Morningstar tarjoaa riippumatonta ja vertailukelpoista rahastotietoa. Morningstar téhtiluokitus
asettaa rahastot paremmuusjdrjestykseen kussakin rahastoluokassa riskikorjatun tuoton
perusteella. Tahtiluokitus perustuu menneeseen tuottoon, riskiin sekd rahaston voimassa oleviin
palkkioihin. Paras kymmenys rahastoista saa tdydet viisi téhted.

@ LAHITAPIOLA

Sijoitusten jakauma

0 %
Robeco High Yield Bonds — 18,8 %
Robeco European High Yield Bonds — 159 %
UBAM Gilobal High Yield Solution AC H EUR 14,7 %

\
|
|
Absalon - Global HY -I EUR 13,0 %
|
|

Robeco QI Dynamic High Yield IH EUR 12,4 %
Goldman Sachs US High Yield - | Cap EUR 11,0 %
SIM US High Yield Fund — 95%
Goldman Sachs Asian High Yield - | Cap EUR (hgi) = 2,5%

Kateinen - 2,3%

Vastuunrajoitus: Katsaus on LdhiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Tdssd raportissa esitetyt tiedot koskevat julkaisun kirjoittamisaikaan vallinnutta tilannetta ja tiedot voivat tai ovat
voineet muuttua. Katsaukseen on kerdtty tietoja luotettavina pidetyistd lahteistd. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheist& tai niiden
kaytostd aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivdt ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat
voivat menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkitd tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen merkinndn tekemisté tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen,
s&dntdihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta lahitapiola.fi.

L&hiTapiola Varainhoito Oy Revontulenkuja 1, 02010 LAHITAPIOLA

lahitapiola.fi
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