
Fondens placeringspolitik

Placeringsfonden LokalTapiola USA Mid Cap ESG är en
aktiefond som förvaltas aktivt och som placerar i aktier
och aktiebundna instrument. Fondens placeringar görs i
bolag som noterats i USA eller i företag som har en stor del
av sin verksamhet i USA. Fonden placerar främst i
medelstora företag. Jämförelseindexet är Morningstar US
Mid Cap Target Market Exposure NR USD. Indexen styr inte
aktievalen. Fondens mål är att öka fondandelarnas värde
på lång sikt. Placeringarna väljs på basis av LokalTapiola
Kapitalförvaltnings placeringsmodell och analyser.
Dessutom görs en hållbarhetsanalys av varje placering. I
fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola
Kapitalförvaltnings principer för ansvarsfulla investeringar
sådana miljö-, samhälls- och ägarstyrningsaspekter (ESG)
som påverkar placeringsobjekten. Varje placeringsobjekt
analyseras även ur ett ansvarsperspektiv. I fonden finns i
regel 30–50 noggrant utvalda bolag.

Fonden placerar i derivatkontrakt som skyddar mot 
valutarisker då det enligt portföljförvaltningens 
valutasynpunkt är motiverat. Fonden lämpar sig för 
placerare som vill dra nytta av utvecklingen av värdet på 
de företag som utgör placeringsobjekt samt accepterar 
aktierisken med aktieplaceringar. Värdet på fonden kan 
även fluktuera kraftigt på kort sikt.

Grunduppgifter

ISIN: FI0008805932 
Bloomberg: TAPIUSA FH 
Grundad: 2.5.2002 
Portföljförvaltare: LokalTapiola Kapitalförvaltning Ab / 
Outi Kalpio, Jaakko Kinanen, Timo Ritari, Heikki Urpelainen, 
Janne Yliheikkilä & Tommi Äikäs 
Noteringsvaluta: EUR 
Fonden storlek (mn eur): 80,28 
Andelens värde: 32,728 
Minimitecking: Engångsteckning 30e, Månadssparande 
30e 
Avgifter: Förvaltningsarvode och förvarsavgift 1,60 % p.a., 
Teckningsprovision 0,00 %, Inlösenprovision 0,00 % 
Löpande kostnader: 1,61 % (30.06.2023) 
Marknadsindex: S&P 500 TR t.o.m. 31.12.2014, MSCI Daily 
TR Net USA Local t.o.m. 14.12.2017, MSCI USA Mid Cap Net 
TR t.o.m. 30.4.2020 och Morningstar US Mid Cap Target 
Market Exposure NR USD fr.o.m. 1.5.2020

Morningstar-klassificering

Avkastning

Fond Index

1 mån -5,13 % -5,15 %

3 mån -9,24 % -9,59 %

6 mån -2,71 % -0,87 %

12 mån -12,86 % -8,86 %

Ytd. -5,30 % -2,11 %

3 år årligen 6,79 % 7,75 %

5 år årligen 7,06 % 7,77 %

Från start, årligen 5,56 % 6,49 %

Nyckeltal (12 mån)

Fond Index

Volatilitet 16,08 % 16,72 %

Beta 0,91 -

Tracking Error 5,24 -

Sharpe -0,89 -0,62

Active Share (30.09.2023) 96,80 % -

Kolintensitet (tCO2 e) (30.06.2023) 118,80 350,60

Andelen bolag som rapporterat 
sina 
utsläpp (30.6.2023)

96 % 84 %

I kalkylen av kolavtrycket för jämförelseindexet har MSCI USA Index 
använts.
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Utveckling av andelsvärdet sedan startdatum

Utveckling av andelsvärdet sedan startdatum. Fondandelsvärdets historiska utveckling är ingen garanti för dess framtida
avkastning.
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Nyckeltal

Fond Index

Antal värdepapper 27 328

Fondens storlek (miljoner euro) 80,3

P/E (prognos 1 år) 18,2 16,1

P/E (prognos 2 år) 16,7 14,7

P/B 3,1 2,5

Dividendintäkt 1,6 % 1,8 %

Ökning av försäljningen (hist. 3 år) 12,2 % 16,1 %

Ökning av EPS (hist. 3 år) 12,9 % 20,6 %

ROE 26,1 % 15,4 %

Active Share 96,8 %

Bolagens medianmarknadsvärde 
(miljoner euro)

19 139 13 638

Fondens största placeringar

Företag Andel

Cameco Corp 4,82 %

Lennox International Inc 4,81 %

Parker-Hannifin Corp 4,78 %

Public Service Enterprise Group Inc 4,72 %

Lincoln Electric Holdings Inc 4,53 %

Amphenol Corp 4,46 %

Allstate Corp/The 4,23 %

Lam Research Corp 4,16 %

Franco-Nevada Corp 4,01 %

Paychex Inc 3,93 %

Placeringarnas branschfördelning
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Hållbarhetsklassificeringsfördelning
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Berömlig

God

30,5 %

69,5 %

Berömlig: Företaget är föregångare i hållbarhetsfrågor. Hållbarheten beaktas i all 
verksamhet. 
God: Företaget uppfyller hållbarhetskraven, är engagerad och utvecklar hållbarheten. 
Nöjaktig: Hållbarheten är en del av företagets verksamhet men satsningarna är 
begränsade t.ex. på grund av att företaget är relativt litet. 
Svag: Företaget beaktar inte hållbarhetsfaktorer i sin verksamhet. 

Fördelningen baserar sig på LokalTapiola Kapitalförvaltnings hållbarhetsanalys.
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Definition av nyckeltal
Volatilitet 
Volatiliteten mäter placeringens dagliga avkastningsfluktuation i relation till den genomsnittliga 
avkastningen. Ju högre volatilitet, desto mer har avkastningen fluktuerat.

Beta 
Beta beskriver hur avkastningen förväntas fluktuera i anknytning till avkastningsfluktuationen på 
marknaden. Till exempel beta 0,5 betyder att placeringen förväntas öka/minska med hälften av 
jämförelseindexets ökning/minskning.

Tracking Error 
Tracking Error mäter hur noga placeringens avkastning följt jämförelseindexets avkastning. En hög 
siffra berättar att placeringens avkastning fluktuerat kraftigt i förhållande till jämförelseindexets 
avkastning.

Sharpe Ratio 
Sharpe Ratio visar placeringens avkastning över den riskfria räntan i förhållande till volatiliteten. Ju 
högre siffra, desto bättre är förhållandet mellan avkastning och risk.

Löpande kostnader 
De löpande kostnaderna beskriver avgifterna för fonden i procent av det genomsnittliga kapitalet 
under det föregående kalenderåret. De löpande kostnaderna omfattar bl.a. förvaltnings- och 
förvaringsavgifter som debiteras från fondkapitalet. De löpande kostnaderna omfattar inte 
handelskostnader. Om fonden även placerar i andra fonder har de löpande kostnaderna för 
fonderna som utgör placeringsobjekt beaktats i siffran.

Koldioxidintensitet 
Koldioxidintensiteten beskriver fondens koldioxidrisk i förhållande till omsättningen. I beräkningen 
divideras bolagets utsläpp (tCO2-ekvivalenten) med bolagets omsättning (m EUR). 
Koldioxidintensitettalet för fonden räknas genom att väga den bolagsspecifika 
koldioxidintensiteten utifrån bolagets andel i fonden och addera de vägda talen för fondens 
investeringar. Räknesättet följer TCFD:s rekommendationer.

Information Ratio 
Förhållandet avkastningsdifferensen mellan fonden och indexet har till tracking error. Talet 
beskriver hur mycket tilläggsavkastning som fåtts i förhållande till aktiv risk som tagits.

EPS 
Earnings per share, det vill säga resultatet per aktie. Räknas genom att dividera nettoresultatet 
(utan minoritetsandel) med det aktieemissionskorrigerade genomsnittliga antalet aktier.

P/E 
Price to earnings, det vill säga förhållandet mellan priset på aktien och resultatet per aktie. Talet 
kan även räknas på företagsnivå (marknadsvärde/nettoresultat).

P/B 
Price to book, det vill säga förhållandet mellan priset på aktien och eget kapital per aktie. Talet 
kan även räknas på företagsnivå (marknadsvärde/eget kapital).

ROE 
Return on equity, det vill säga avkastningen på eget kapital. Talet beskriver avkastningen på det 
egna kapitalet under räkenskapsperioden.

Dividendintäkt 
Beskriver dividendens förhållande till börskursen i procent. Talet kan även räknas på företagsnivå 
(dividendutdelning sammanlagt/marknadsvärde).

Morningstar-klassificeringar 
Morningstar-stjärnklassificering Morningstar erbjuder oberoende och jämförbar fondinformation. 
Morningstar-stjärnklassificering ställer fonder i rangordning i varje fondklass enligt den 
riskkorrigerade avkastningen. Stjärnklassificeringen baserar sig på tidigare avkastning och risk 
samt giltiga avgifter för fonden. Den bästa tio procenten av fonderna får toppbetyget fem 
stjärnor. Morningstars hållbarhetsbetyg Morningstars hållbarhetsbetyg beskriver ESG i bolag som 
fonden äger, i förhållande till äganden av andra fonder som finns i samma jämförelseklass som 
Morningstar fastställt. Hållbarhetsbetygets jämförelsegrupp kan vara annan än den som används i 
fondernas stjärnklassificering.
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Ansvarsbegränsning: Rapporten är gjord av LokalTapiola Kapitalförvaltning Ab. Uppgifterna som presenteras i denna rapport gäller situationen som rådde vid tidpunkten för skrivande och 
uppgifterna kan ändra eller kan ha ändrat. Informationen i rapporten har samlats in från källor som anses pålitliga. LokalTapiola Kapitalförvaltning Ab ansvarar inte för eventuella 
felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller för skador som orsakats av att informationen använts. Tidigare utveckling av värdet på fonden är ingen garanti för 
en framtida utveckling och den förväntade avkastningen är inget löfte om avkastning. Värdet på fonden kan öka eller minska och kunderna kan förlora tillgångar de placerat i fonden. 
Rapporten är inte en uppmaning att teckna eller lösa in fondandelar. Före man tecknar fondandelar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren för fonden, fondstadgar och 
fondprospektet som fås gratis på finska och svenska på LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.
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