Seligson & Co Varainhoito 50

Kuukausikatsaus lokakuu 2023

Sijoituspolitiikka

Salkun sd@dnnét muuttuivat 28.8. ja sddntomuutoksen
myo6td salkun nimi vaihtui. Uusi nimi on Seligson & Co
Varainhoito 50, kun nimi ennen sdadntémuutosta oli
Indeksivarainhoito 50.

Seligson & Co Varainhoito 50  sijoittaa  varat
maailmanlaajuisesti kehittyneiden ja kehittyvien
markkinoiden osake- ja korkomarkkinoille siten, ettd
osakesijoitusten  tavoitepaino on noin 50 % ja
korkosijoitusten noin 50 % salkun varoista.

Sijoituskohteita voivat olla indeksirahastot,
porssinoteeratut ETP-tuotteet, LdahiTapiola-ryhmddn
kuuluvien yhtididen hallinnoimat rahastot tai muut
LahiTapiola Henkiyhtion hyvdksymdat sijoituskohteet.

Sijoituskohteen arvonkehitys riippuu siihen liitettdvien
yksittdisten kohteiden osuudesta ja arvonkehityksestd.
Sijoituskohteen riskiluokka 3 on laskettu olettaen, ettd
sijoittaja pitdd sijoituskohdetta hallussaan vdhintddn 5
vuotta. Todellinen riski voi vaihdella merkittavdsti, mikali
sijoittaja  luopuu  sijoituksestaan  kesken = suositellun
sijoitusajan.

Arvonkehitys perustamisesta Ightien
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Avaintiedot

Aloituspadivd: 10.3.2015

Varainhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy

Salkun valuutta: EUR

Salkkuosuuden laskennallinen arvo: 12,86
Varainhoitosalkun markkinaindeksi: -

Vakuutuksen myoéntdd: LahiTapiola Keskindinen
Henkivakuutusyhtio

Tyyppi: Seligson & Co Varainhoito 50 on varainhoitosalkku,
joka on valittavissa LahiTapiola Keskindisen
Henkivakuutusyhtion tarjoamiin ja hallinnoimiin sijoitus- ja
ryhmdeldkevakuutuksiin.

10.03.2015 - 31.10.2023

2020 2021 2022 2023

Varainhoitosalkun kehitys perustamisesta Idhtien. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.

Tuotto
1 kk -1,68 %
3 kk -3,51%
6 kk 1,73 %
12 kk 4,10 %
Vuoden alusta 5,43 %
3 v. vuosittain 3,40 %
5 v. vuosittain 3,95 %
Perustamisesta vuosittain 2,89 %

Vastuunrajoitus: Tama katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima ja sen sisdltdmat tiedot on kerdtty luotettavina pidetyistd |dhteistd. LahiTapiola Varainhoito Oy ei kuitenkaan
vastaa katsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheistd tai niiden ké&ytdstd aiheutuneista vahingoista. Tatd katsausta ei tule kdsitt&d kehotukseksi sijoittaa tiettyyn
sijoitustuotteeseen tai omaisuusluokkaan. Ennen sijoituksen tekemist& asiakkaan tulee tutustua sijoitustuotetta koskevaan materiaaliin. Sijoitusten historiallinen arvonkehitys ei ole tae
tulevasta tuotosta. Sijoitusten arvo voi nousta tai laskea ja asiakas voi menett&d sijoittamiaan varoja.
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Seligson & Co Varainhoito 50

Kuukausikatsaus lokakuu 2023
Sijoitusten jakauma

Dimensional Funds - Global Short Fixed Income Fund
LahiTapiola USA limastoindeksi A

Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A
Seligson & Co Euro Corporate Bond A

Seligson & Co Euro-obligaatio A

Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF (Acc)
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A

Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A

Seligson & Co Rahamarkkinarahasto A

L&hiTapiola Eurooppa limastoindeksi A

Muut

Osake-/korkojakauma

Korot 50,2 %
® Osakkeet 49,8 %

Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti mittaa sijoituksen pdivittdisen tuoton heilahtelua keskimé&ardisen tuottonsa ympérilla.
Mit& korkeampi volatiliteetti on, sité enemmén tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan markkinoiden tuoton vaihtelun mukana.

Esimerkiksi beta 0,5 tarkoittaa, ettd sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet
vertailuindeksin noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut vertailuindeksin tuottoa.
Korkea luku kertoo, ettd sijoituksen tuotto on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin
tuottoon.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittémén koron suhteessa
volatiliteettiin. Mit& korkeampi luku on, sité parempi on tuotto-riski-suhde.

Juoksevat kulut

Juoksevat kulut kertoo rahaston kulujen osuuden prosenttilukuna keskimé&drdisesté pddomasta
edelliseltd kalenterivuodelta. Se sisdltdd mm. rahaston pd&domasta veloitettavat hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot. Se ei sisdlld kaupankéyntikuluja. Mikali rahasto sijoittaa myés toisiin rahastoihin,
on luvussa huomioitu my®&s sijoituskohteina olevien rahastojen juoksevat kulut.
Morningstar-téhtiluokitus

Morningstar tarjoaa riippumatonta ja vertailukelpoista rahastotietoa. Morningstar téhtiluokitus
asettaa rahastot paremmuusjérjestykseen kussakin rahastoluokassa riskikorjatun tuoton
perusteella. Tahtiluokitus perustuu menneeseen tuottoon, riskiin sekd rahaston voimassa oleviin
palkkioihin. Paras kymmenys rahastoista saa téydet viisi tahted.

@ LAHITAPIOLA
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Varainhoitajan kommentti

Lokakuussa sekd osakkeiden ettd korkojen tuotot olivat
laskussa sijoittajien hinnoiteltua omaisuusluokkia
uudestaan. Markkinoilla pelattiin korkojen pysyvat korkeilla
tasoilla  ennakoitua pidempddn  USA:n  keskuspankin
haukkamaisten kommenttien jdlkeen. Lokakuussa USA:n
markkinakorot olivatkin selkedssd nousussa.

Euroalueen  ostopddllikkdindeksit — jaivat  odotuksista.
Teollisuuden indeksi on laskenut seitsemdn kuukautta
perdkkdin  ja  kdrsinyt kiristyneestd rahapolitiikasta.
Teollisuuden uudet tilaukset jatkoivat laskua, mikda
ennustaa alalla tahmeutta my6s tulevaisuudessa ja nyt
my6s  palvelualojen  indeksi osoittaa  heikentymisen
merkkejd.  Yhdysvaltojen  talous ndyttdd  kuitenkin
erkaantuvan Euroopan tilanteesta. USA:n
ostopddllikkdindeksit 16ivat odotukset sekd teollisuudessa
ettd palvelualoilla.

Osakkeet jaivat selkedsti miinukselle kaikilla
pddmarkkinoilla. USA:n markkinakorkojen nousu vaikutti
negatiivisesti osakemarkkinoiden tunnelmaan ja sijoittajat
kevensivdt osakeomistuksiaan. Dollarin  vahvistuminen
pehmensi USA:n osakemarkkinoiden laskua eurosijoittajalle,
mutta valuuttokurssista saatu apu ei riittdnyt vetdmaddn
osakkeita plussalle.

Korkojen tuotot olivat ladgjasti laskussa  varsinkin
riskisimpien korko-omaisuusluokkien seuratessa
osakemarkkinoiden tuottoja. Hyvdlaatuiset yrityslainat
pdrjdsivat parhaiten vaikeassa ympdristéssd, mutta
varsinkin  kehittyvien  korkomarkkinoiden  sijoitukset
pddtyivat selkedsti miinukselle. Nousevat korot, vahvistuva
dollari ja heikko sijoittajien heikko sentimentti olivat huono
yhdistelma sijoitusluokalle.

Vastuunrajoitus: Tamé& katsaus on LdhiTapiola Varainhoito Oy:n laatima ja sen sisdltdmat tiedot on kerdtty luotettavina pidetyistd Idhteistd. LahiTapiola Varainhoito Oy ja LdhiTapiola
Keskindinen Henkivakuutusyhti6 eivat vastaa katsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheistd tai niiden kaytdstd aiheutuneista vahingoista. Tamé katsaus antaa vastaanottajalle
yleistd tietoa eiké katsausta ei tule kdsittdd kehotukseksi/suositukseksi sijoittaa tiettyyn sijoitustuotteeseen tai omaisuusluokkaan. Ennen sijoituksen tekemistd asiakkaan tulee tutustua
sijoitustuotetta ja sijoituskohdetta koskevaan materiaaliin erityisesti vakuutuksen avaintietoasiakirjoan, sdantoihin ja muuhun tuotemateriaaliin, jotka ovat saatavilla osoitteessa
www.lahitapiola.fi. Sijoitusten historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Sijoitusten arvo voi nousta tai laskea ja asiakas voi menettdd sijoittamiaan varoja osittain tai

kokonaan.
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