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Maénadsrapport oktober 2023

Portféljférvaltarens dversikt Grunduppgifter

Avkastningarna pd béde aktier och réintor sjénk i oktober S.t.qrtdq‘tum: 29102018 o

ndr investerarna prissatte tillg&dngsklasser pd nytt. Efter Forsdkringen beviljas av: LdhiTapiola Keskindinen
USA:s centralbanks hoékaktiga kommentarer befarade Henkivakuutusyhtio

marknaderna att rdntorna ska férbli p& héga nivéer léngre Kapitalférvaltare: LokalTapiola Kapitalforvaltning Ab

Aan forvdantat. Marknadsrdntorna i USA steg klart i oktober. Fonden storlek (mn eur): 2,73

Inkdpschefsindexen for euroomrddet motsvarade inte Vérde pa andel i placeringskorgen: 9,727

férvantningarna. Indexet for industrin har sjunkit sju

mdnader i rad och lidit av den stramare penningpolitiken. Utveckling av andelsvardet sedan
Orderingdngen inom industrin fortsatte att minska vilket
foérutspdr troghet inom branschen éven framdver och nu startdatum

visar dven indexet for servicebranscherna tecken pd
férsvagning. Ekonomin i USA ser éndé ut att fjarma sig

frén situationen i Europa. Inkdpschefsindexen i USA slog € 29.10.2018 - 31.10.2023
férvantningarna bdde inom industrin och
servicebranscherna.

1.05

Aktierna ldmnade klart p& minus pd alla huvudmarknader.
De stigande marknadsrdntorna i USA pdverkade negativt
sentimentet pd aktiemarknaderna och investerarna IGttade 1
pd sina aktiedganden. Den starkare dollarn ddmpade
nedgdngen pd& aktiemarknaden i USA fér euroinvesteraren
men hjdlpen som valutakursen gav réckte inte till for att 0.95
dra upp aktierna pd plus.
2019 2020 2021 2022 2023
Ranteavkastningarna sjonk pd bred front speciellt pd grund
av att de mera riskfyllda réntetillgdngsklasserna féljde Utveckling av andelsvérdet sedan startdatum.

avkastningarna pd aktiemarknaderna. Hogklassiga e : - . - P
foretagsobligationer klarade sig bést i den svara miljén, KopltoI.fo.!'vcltnlngspor.tfoljens hIStEOFISkCI utveckling dr ingen
garanti for dess framtida avkastning.

men speciellt investeringar pad tillvéxtrantemarknader
visade klart minus. Stigande rdntor, starkare dollar och
investerarnas svaga sentiment var en ddlig kombination for
investeringsklassen.

Fordelning av placeringar Avkastning
1 man -0,68 %
Statsobligationer +— 171 % B M 2,28 %
High Yield-fonder —— 14,4 % o
6 mdn -1,36 %
Réantefonder pa tillvaxtmarknader 10,9 %
Foretagsobligationsfonder 8,6 % 12 man 022
Féretagsobligationer 7,0 % Ytd. -0,50 %
Fastighetsfonder 6,2 % 3 ar arligen -1,83 %
Ovriga ranteplaceringar — 6,1% 5 &r &rligen -0,55 %
Statsobligationsfonder — 54 % Frén start, arligen -0,54 %
Europeiska aktier —t 5,3%
Private Equity -placeringar — 42 %
Ovriga alternativa placeringar — 35%
Kontant |—-83%8%8.%%
Aktier i USA - 2,7%
Aktiefonder pa vaxande marknader 0,8 %

Asien -fonder = 0,6 %
Global Alpha-fonder = 0,5 %
Penningmarknadsfonder - 0,3 %

Ansvarsbegrénsning: Ansvarsbegrdnsning: Rapporten @r gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab och uppgifterna som ingdr i den har samlats in fran kdllor som anses pdlitliga.
LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab ansvarar dock inte fér eventuella felaktigheter i uppgifterna som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av anvéndningen av
uppgifterna. Rapporten ska inte tolkas som en uppmuntran att placera i ett visst placeringsobjekt eller ett visst tillgéngsslag. Fore ett placeringsbeslut fattas ska kunden bekanta sig med
n}oterioé om"plcceringsobjektet. Placeringarnas historiska vérdeutveckling &r ingen garanti fér framtida avkastning. Vérdet pd placeringar kan 8ka eller minska och kunden kan férlora sina
placerade tillgéngar.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgrdnden 1, 02010 LOKALTAPIOLA lokaltapiola.fi
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