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Fondens placeringsstrategi

Placeringsfonden LokalTapiola Kortrdnta ESG dr en aktivt
férvaltad kortrantefond, som i huvudsak investerar i
hégklassiga rédnteplaceringar i euro i Europa och OECD-
Idnder. Investeringsobjekten utgdrs av foretagscertifikat,
bankcertifikat, obligationer med rorlig rénta och kort fast
rdnteperiod samt statsgaranterade obligationer vars rating
vid kdptidpunkten i huvudsak &r av investment grade -niva.
Placeringsobjekten vdljs utgdende fran LokalTapiola
Kapitalférvaltnings synpunkter och analyser. Av varje
investeringsobjekt gors dven en hdllbarhetsanalys och ges
LokalTapiola Kapitalférvaltnings hallbarhetsklassificering. |
investeringarna beaktas utéver LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncernens principer fér hdllbar
investeringsverksamhet ocksé LokalTapiola
Kapitalférvaltnings linjedragningar fér begrdnsning av
klimatférandring samt FN:s mal fér hdllbar utveckling.

Fonden investerar inte i bolag,

® som brutit mot internationella normer som gdller
mdnskliga rattigheter, arbetskraft, miljén eller
korruption.

e som tillverkar kontroversiella vapen eller komponenter
som anvdnds for att tillverka sddana vapen.

® av vars omsdttning éver 5 procent hdrstammar frén
produkter och tjdnster i anslutning till
vuxenunderhdllning, tillverkning av traditionella
vapen, tillverkning av tobaksprodukter eller
hasardspel.

e vars huvudsakliga intjdningsmodell grundar sig pé
snabbldn till konsumenter.

e av vars omsdttning éver 20 procent hdrstammar fran
produktion av stenkol, brunkol eller torv som anvdnds
i energiproduktion eller av vars energiproduktion
minst 20 procent grundar sig pd stenkol, brunkol eller
torv.

e som fatt den sdmsta ESG-klassificeringen av
utomstéende klassificerare och som inte har en plan
pd tydliga dtgdrder for att forbdttra sin verksamhet.

Vad gadller koldioxidintensiva branscher s& investerar
fonden i de bdsta féretagen vad gdller koldioxidavtryck och
i féretag som klart och tydligt anses ha gjort en
forbattring. Bolagets koldioxidintensitet kan dartill
begrdnsa investeringens vikt i fonden.

| fonden kan investeras i green bond -skuldebrev (sk. gréna
skuldebrev) dven om emittenten skulle dverskrida
ovanndmnda grdnser for
kolintensitet/omsdattning/produktion.

LokalTapiola Kapitalférvaltning paverkar
investeringsobjekten i fondens namn pd méten med
féretagsledningen samt genom att tillsammans med andra
investerare pdverka féretag och beslutsfattare. Att beakta
héllbarhet och aktiv investering stéder férverkligandet av
fondens avkastningsmdl fér investeringar pé ldng sikt.

Mer information pd fondens webbplats

Fondens blankett fér férhandsuppgifter enligt EU:s SFDR-
forordning och dartill ansluten periodisk dversikt

lahitapiola.fi/hallbarplacering
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MSCI ESG rating
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MSCI ESG Quality Score 7.7
Miljé (E) 6.7
Socialt ansvar (S) 4.9
Goda styrelseformer (G)" 6.3

MSCl:s ESG-rating och MSCI ESG Quality Score beskriver fondens héllbarhetsprofil och
E-, S- och G-vitsorden beskriver MSCl:s uppskattning av utvecklingen av
héllbarhetsfaktorer fér fondens placeringsobjekt i anslutning till miljé, socialt ansvar och
god férvaltningssed.

Produced by MSCI Research as of 31/12/23.

Morningstars héllbarhetsbetyg

Morningstars héllbarhetsbetyg beskriver ESG-risker i bolag som fonden
placerat i, i férhallande till placeringar i andra fonder i samma av
Morningstar definierad jamférelsegrupp.

lahitapiola.fi


https://www.lahitapiola.fi/sv/person/placeringar-och-kapitalforvaltning/placeringsfonder/rantefonder/esg-kortranta
https://lt.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/55/reference/V_TMM/lang/se
https://lt.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/64/reference/V_TMM/lang/se
https://lahitapiola.fi/hallbarplacering
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Kestavyysjakaumia

LokalTapiola Kapitalférvaltning
hallbarhetsférdelning
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Berdmlig: Foretaget dr féregdngare i hdllbarhetsfragor. Hallbarheten beaktas i all
verksamhet.

God: Foretaget uppfyller héllbarhetskraven, &r engagerad och utvecklar héllbarheten.
N&jaktig: Hallbarheten &r en del av féretagets verksamhet men satsningarna ar
begrdnsade t.ex. pd grund av att foretaget dr relativt litet.

Svag: Féretaget beaktar inte hdllbarhetsfaktorer i sin verksamhet.

Placeringarnas inverkan pd FNs globala mal fér hallbar utveckling

o
[6)]

Ansténdiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt
Hallbar industri, innovationer och infrastruktur
Hallbar energi for alla

Hallbara stader och samhallen

MSCI ESG Rating -férdelning
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AAA IR 13 %
AA I 38 %o
A I 18 %
BBB 5%
BB W 1%
No Rating N | 24 %

©2023 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission *

Férdelningen baserar sig pé& héllbarhetsklassificeringar (ESG) som MSCI gett fér bolagen,
vilka beaktar bolagets risker och majligheter i hdllbarhetsfaktorer i anslutning till miljs,
socialt ansvar och god férvaltningssed. AAA = berdmlig och CCC = svag. Indexet som
anvdnts i jamférelsen: 3 mon. Eurolibor t.o.m. 31.5.2018 och ICE BofAML Euro Currency 3-
month Deposit Offered Rate Constant Maturity (LEC3) fr.o.m. 1.6.2018.
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Férdelningen baserar sig pé& LokalTapiola Kapitalférvaltnings analys och beskriver antalet bolag i fonden som framjar FN:s mal fér héllbar utveckling. Av fondens placeringsobjekt har 95.03 %
1-3 mal for héllbar utveckling som LokalTapiola Kapitalférvaltning faststdallt.

Fordelning av placeringar enligt typ av
skuldebrev
0 20 40 6 80 100
Traditional Bonds [ NNRNREIINIIEEE 5/ 4 %
Greenbonds [ 13.4 %
Sustainability bonds | 1,7 %
Social bonds | 0,5 %

o

Tillgéngar i gréna masskuldebrev (green bonds) anvénds endast fér godkénda gréna
projekt.

Tillgéngar i sociala masskuldebrev (social bonds) anvénds endast fér godkénda projekt
som har en positiv socioekonomisk inverkan.

Tillgéingar i obligationer fér héllbar utveckling (sustainability bonds) anvénds fér
godkdnda projekt som bdde &r gréna och sociala.

Tillgéngar i obligationer som bundits till héllbarhet (sustainability linked bonds) kan
emittenten anvénda till godo fér hela sin affdrsverksamhet. | obligationer bundna till
héllbarhet finns pé forhand faststdllda malindikatorer (KPI) i anslutning till héllbarheten
for emittentféretagets affarsverksamhet vilka féretaget ska uppné inom en bestémd tid
eller annars méaste emittenten betala tilldggsrénta pé obligationen.

Alla obligationer har inte separata héllbarhetsmdl (tradiotional bonds).

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgrdnden 1, 02010 LOKALTAPIOLA lahitapiola.fi
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Kolavtryck (Scope 1+2)
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Kolintensitet (Scope 1, 2 och 3)

Scope 1

Scope 2

Scope 3

24.7
17.6
561.8

Fondens koldioxidintensitet (tCO2e/1m€) har réknats separat for
direkta (scopel), for indirekta fran energiférbrukningen (scope2) och
for indirekta frén vardekedjan (scope3) véxthusutslapp fran den
egna verksamheten, vilka bolagen rapporterat.

= Andelen bolag som rapporterat sina utslépp % (vénster)
=== Kolintensitet tCO2/1m<€ (hdger)

Science Based Targets (SBT)

® Bolaget satt ett madl enligt
SBTi (24%)

@ Bolaget forbundit sig till
SBT-initiativet (19%)

@ Bolaget inte férbundit sig
till SBT-initiativet (57%)

10 storsta investeringar

Kemira OYJ 1.75% 30.05.2024

ca

Oma Saastopankki Oyj FRN
19.05

Sydbank AS 4.75% 30.09.2025

ca

S-Pankki Oyj FRN 04.04.2025

Bonum Pankki Oyj FRN
05.04.202

CaixaBank SA 3.75% 15.02.2029
Jyske Bank A/S 0.05% 02.09.202

Cargotec Oyj 2.38% 28.03.2024

Sagax AB 2% 17.01.2024 call

ORSTED A/S Hybrid 2,25% 24.8.2

* tal estimat (Upright)

Sektor

Basindustri

Banker och
forsakringsbolag

Banker och
forsakringsbolag

Banker och
forsdkringsbolag

Banker och
forsdkringsbolag

Banker och
férsakringsbolag

Banker och
férsdkringsbolag

Industriella tjdnster
Fastighetsplaceringar

Allmdnnyttiga

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgrdnden 1, 02010 LOKALTAPIOLA

Bolagens anslutande till Science Based Targets -initiativet. Inom tvé ér efter anslutandet till
initiativet ska bolaget stélla mél fér minskning av utslépp som ér i linje med Parisavtalet och
som SBT-initiativet har faststdllt och godkdnt. Aven om bolaget inte anslutit sig till SBT-
initiativet kan bolaget ha mal fér att minska utsldppen enligt Parisavtal.

MSCI-
rating och
férandring

AAA T

AT

AA L

AA -
AA T
AAA -

Koldioxidintensitet
(tCO2e/M EUR) och
fordandring (%, 3 ar)

228.6 (-5.5)
1.7 (0.0)
2.0 (-17.2)
0.0 (0.0)
0.0 (0.0)
0.3(-31.4)
1.0 (-1.9)

9.7 (-0.7)
0.2 (-39.4)
150.7 (-15.4)

Utsldpp
SBT (T=har till
vatten

satt mal,
S=engagerat) (t)*

S 741.563

0.000

na

na

na

0.000

na

T 2.472
0.000

na
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Hyva hallintotapa ja sosiaalinen vastuu

Overensstémmelse med FNs  Kénsférdelning i styrelser Styrelseledaméternas
Global Compact principer oberoende

@ Kvinnor i styrelsen 0% (1%)

@ Kvinnor i styrelsen under 30% (9%)

@ Kvinnor i styrelsen 30-50 % (76%)
Kvinnor i styrelsen ver 50 % (9%)

@ Under hdalften oberoende (10%)
@ 50-75 % oberoende (23%)
® Over 75 % oberoende (15%)

@ Bryter mot minst en princip (0%)
® Pd bevakningslistan (2%)

@ Respekterar principerna (82%) ® Ingen information (5%)
(o}

Ingen information (16%) Ingen information (52%)
©2023 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by>
©2023 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission * ©2023 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by
permission * permission *

En styrelseledamot dr oberoende, om hen Gr oberoende
fran bolaget och dess stérsta dgare, och har varit
styrelseledamot under 10 &r.

Aktiivinen omistajuus

Nordén ex. Finland
Finland
: Europa ex.
Andra Norden

O M&ten med bolagens ledning

LokalTapiola Kapitalférvaltning paverkar placeringsobjekten i fondens namn genom
méten med bolagens ledning och att diskutera héllbarhetsteman med dem.

Vi métte ledningen for bolagen i fonden 140 génger under de tre férgdende éren, och
under 86% av méterna diskuterades ESG-teman.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgrdnden 1, 02010 LOKALTAPIOLA lahitapiola.fi
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Definition for bilder och nyckeltal

Férdelningarna i rapporten innehdller fondens kontanta medel och eventuella derivat. | huvudsak
ingér de i kategorierna "ingen rating"/"ingen information".

MSCI ESG-rating samt E-, S- och G-vitsorden

MSCI podéingsétter féretagens verksamhet gdllande hdllbarhetsfaktorer i anknytning till miljé (E),
socialt ansvar (S) och god férvaltningssed (G) pé en skala mellan O och 10. Ju hégre poéng
féretaget desto béttre tar féretaget i beaktande héllbarhetsfaktorerna och bereder sig fér riskerna
som hdrstammar frén dessa faktorer enligt MSCls beddmning. E-, S- och G-vitsorden &r absoluta,
och E-, S- och G-vitsorden fér en fond fés genom att vikta de féretagsspecifika vitsorden med
féretagets andel i portfdljen och att sammanrékna alla viktade siffror fér fonden. D& MSCI ESG-
rating beréknas viktas de féretagsspecifika vitorden branschvis férst och ddrmed kan fondens ESG-
rating inte harledas direkt frdn fondens E-, S- och G-vitsorden.

Inverkan pé FNs globala mél fr héllbar utveckling

| september 2015 faststéllde FN:s generalférsamling Agenda 2030 —program som innehdller 17
globala mél och 169 underliggande mal fér héllbar utveckling. Syftet med mélen &r att eliminera
extrem fattigdom samt en hallbar utveckling med ett likvardigt beaktande av ekologiska, sociala
och ekonomiska dimensioner. Mélen &r bindande fér alla FN:s medlemslénder och fér att mélen ska
uppnds krdvs globalt, nationellt, och individuellt arbete samt arbete i féretagen. For varje
placeringsobjekt faststdller vi de mal fér hdllbar utveckling vilka féretaget frémjar med sin
verksamhet. N&r mdlen faststalls beaktar vi féretagets bransch och det geografiska omréde dér
féretaget dr verksamt. Vért mdl ér i forsta hand att identifiera de féretag vars verksamhet har en
direkt inverkan p& mélen. A andra sidan granskar vi féretag vars verksamhet har en indirekt
inverkan pé att mdlen kan uppnds. Vi kan ge ett enskilt féretag 1-3 mal, som féretaget framjar.
Alla féretag som &r placeringsobjekt klassificeras inte automatisk utgéende fran FN:s mél fér
héllbar utveckling &ven om ett placeringsobjektets afférsverksamhet kan pé& andra sétt vara
ansvarsfullt.

Koldioxidintensitet

Koldioxidintensiteten beskriver fondens koldioxidrisk i forhdllande till omsé&ttningen. | berékningen
divideras bolagets utslépp (tCO2-ekvivalenten) med bolagets omsdttning (m EUR).
Koldioxidintensitettalet fér fonden rdknas genom att vdga den bolagsspecifika
koldioxidintensiteten utifrén bolagets andel i fonden och addera de végda talen fér fondens
investeringar. Réknesdttet féljer TCFD:s rekommendationer.

Koleffektivitet

Koleffektivitet mater fondens risk som harstammar fran utslapp i férhéllandet till placeringens
vérde. Koleffektiviteten beréknas genom att dividera fondens totala utslépp (t CO2 ekvivalent)
med fondens kapital (m EUR). Koleffektiviteten berdttar hur mycket utslépp (t CO2 ekvivalent) som
riktas till en placering pd 1 miljon euro i fonden. | berékningen beaktas TCFDs rekommendationer.

Totala utslédpp

Fondens totala utslapp (t CO2 ekvivalent) beskriver fondens sk. égda utslépp. Fér en aktiefond
berdknas de dgda utsldppen genom att multiplicera det enskilda bolagets utslépp med fondens
&agarandel i bolaget (placeringens vérde/bolagets marknadsvérde) och genom att rakna ihop dessa
siffror for alla placeringar. Fér en féretagsréntefond beréknas de till placeringarna riktade
utsldppen genom att multiplicera det enskilda bolagets utslépp med fondens andel av bolagets
totala kapital (placeringens vérde/bolagets marknadsvérde + totala skulder) och genom att rékna
ihop dessa siffror fér alla placeringar.

De rapporterande bolagens andel

Andelen bolag som rapporterat utsléppen av bolag som utgdr fondens (eller jémférelseindexets)
investeringsobjekt. Vi rapporterar det fondspecifika (eller indexets) koldioxidavtryckstal endast om
andelen rapporterande bolag &r 6ver 50 procent. | koldioxidavtryckstalet har beaktats
véxthusgasutsldppen (tCO2-ekvivalenten) frén tillgéngar bolagen som utgér fondens
investeringsobjekt dger eller kontrollerar samt frén elproduktionen bolagen skaffar. | berékningen
anvénder de senaste tillgéngliga talen bolagen rapporterat.

SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)

Férordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ges inom den finansiella sektorn vilken
bestdmmer hallbarhetsuppgifterna som ska ges om investeringsprodukten eller -tjénsten. Omfattar
upplysnings- och rapporteringsskyldigheter i anknytning till héllbarhetsrisker och huvudsakliga
skadliga héllbarhetseffekter och det ska faststdllas om investeringsprodukten strévar efter héllbara
investeringar (SFDR 9), framjar hdllbarhetsegenskaper utéver de andra egenskaperna, férutsatt att
investeringsobjekten iakttar god férvaltningssed (SFDR 8), eller &r en annan produkt (SFDR 6).

Sustainability Rating as of 30th June 2023. Corporate and Sovereign Sustainability Score and Investment Style as of 31st December 2022. Morningstar’s Sustainability Score incorporates Sustainalytics’ company
and country-level analysis.

© 2024 Morningstar. All rights reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Morningstar and/or its content providers; (2) may not be copied or distributed; and (3) is not warranted to be
accurate, complete, or timely. Neither Morningstar nor its content providers are responsible for any damages or losses arising from any use of this information. Past performance is no guarantee of future results.

*) MSCI Disclaimer: Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and its affiliates, and Upright Oy (the “ESG Parties”), obtain
information from sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all express or implied
warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be
used as a basis for, or a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or
sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages
(including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

MSCI ESG Research LLC’s (“MSCI ESG”) Fund Metrics and Ratings (the “Information”) provide environmental, social and governance data with respect to underlying securities within more than 31,000 multi-asset
class Mutual Funds and ETFs globally. MSCI ESG is a Registered Investment Adviser under the Investment Advisers Act of 1940. MSCI ESG materials have not been submitted to, nor received approval from, the US
SEC or any other regulatory body. None of the Information constitutes an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instrument or product or trading strategy, nor should it
be taken as an indication or guarantee of any future performance, analysis, forecast or prediction. None of the Information can be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. The
Information is provided “as is” and the user of the Information assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information.

Ansvarsbegrénsning: Ansvarsbegrénsning: Rapporten &r gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kallor som anses pdlitliga. LokalTapiola
Kapitalférvaltning Ab ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants.
Informationen i rapporten &r inte avsedd som en uppmaning att teckna eller 16sa in fondandelar. Till placering ansluter sig alltid en ekonomisk risk, fondens vérde kan 6ka eller minska och
kunden kan férlora tillgdngar som denne placerat i fonden. Fére man tecknar fondandelar ska man bekanta sig med fondens faktablad, fondstadgar och fondprospekt som fés gratis pa
finska och svenska pé& adressen lahitapiola.fi/rahastot.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgrdnden 1, 02010 LOKALTAPIOLA lahitapiola.fi
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