
Osakemarkkinat päätyivät pääsiäisen vuoksi lyhentyneen viikon
selkeään nousuun Yhdysvalloissa ja Euroopassa, kun
sijoittajien huolet Lähi‑idän konfliktin pitkittymisestä
lieventyivät. Markkinoiden tunnelma pysyi kuitenkin herkkänä
geopoliittisille otsikoille ja energiahintojen liikkeille.
Makrotalouskuva pysyi kokonaisuutena ristiriitaisena:
talouskasvu viestii edelleen kohtuullisesta kestävyydestä, mutta
inflaatiopaineet – etenkin energian kautta – ja työmarkkinoiden
asteittainen jäähtyminen rajaavat riskinottohalukkuutta.
Osakemarkkinoiden lyhyen aikavälin tuki perustuu edelleen
kasvunäkymien kestävyyteen ja odotuksiin siitä, ettei
geopoliittinen shokki syvenny laajamittaiseksi talouskriisiksi.
Samalla hajonta alueiden ja sektorien välillä korostuu.
Euroopassa markkinoiden kehitys heijastaa kasvavaa
eriytymistä maiden välillä, kun taas Yhdysvalloissa
teknologiapainotteinen nousu on ollut keskeinen ajuri. Lähi‑idän
tilanteen ja energiahintojen osalta osakemarkkinoiden herkkyys
on edelleen korkea.

Valtionlainat palauttivat osan suojaavasta roolistaan
markkinoiden rauhoittuessa. Inflaatiokehitys ja energiahintojen
suunta ovat kuitenkin edelleen keskeisiä epävarmuustekijöitä,
mikä rajoittaa korkomarkkinoiden pidemmän aikavälin
näkyvyyttä. Investment grade ‑spreadit pysyivät vakaana tai
jopa kapenivat hieman.  Hyvä ”carry -tuotto” tukevat edelleen
yrityslainoja, vaikka pidemmällä tähtäimellä kustannuspaineet
voivat lisätä hajontaa yhtiöiden välillä. Laadun ja
selektiivisyyden merkitys korostuu.

Energia pysyy keskeisenä riskiajurina. Lähi‑idän geopoliittinen
epävarmuus ylläpitää öljymarkkinoiden herkkyyttä, mikä
heijastuu suoraan inflaatio‑odotuksiin ja keskuspankkinäkymiin.
Energiahinnat toimivat jatkossakin tärkeänä linkkinä
reaalitalouden, inflaation ja rahoitusmarkkinoiden välillä.
Valuuttamarkkinoilla epävarmuus tukee perinteisiä
turvasatamia, mutta yksittäisissä valuutoissa – kuten jenissä –
politiikkatoimien ja mahdollisten interventioiden merkitys
korostuu.

10 vuoden valtionlainat, markkinakorko
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Viikkokatsaus 14/2026
LähiTapiola-rahastojen ja sijoitusmarkkinoiden kehitys

USA Saksa

S&P 500 TR USD STOXX Europe 600 TR Net EUR

LähiTapiola Varainhoito Oy  Revontulenkuja 1, 02010 LÄHITAPIOLA lahitapiola.fi

Vastuunrajoitus: Katsaus on LähiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on kerätty tietoja luotettavina pidetyistä lähteistä. LähiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen
tietojen mahdollisista virheistä tai niiden käytöstä aiheutuneista vahingoista. Tämän katsauksen tietoja ei ole tarkoitettu kehotukseksi merkitä tai lunastaa rahasto-osuuksia. Sijoittamiseen liittyy
aina taloudellinen riski, rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakas voi menettää rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnän tekemistä tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen,
sääntöihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi osoitteesta lahitapiola.fi/rahastot.



LähiTapiola-rahastojen arvonkehitys 03.04.2026
Aloitus pvm. Viikko % Kk:n

alusta %
Vuoden

alusta %
1 v % Alusta % p.a.

Korkorahastot
Eurooppa High Yield ESG 30.12.2022 0,0 0,6 -1,0 2,9 4,6
High Yield 2.5.2002 -0,2 0,4 -1,9 3,4 4,0
Kehittyvät Korkomarkkinat
Kestävä Vaikuttajakorko 3.4.2019 -0,0 0,3 -0,4 2,5 1,0
Korkomaailma 21.9.1999 -0,3 0,0 0,2 2,8 2,9
Lyhytkorko ESG 26.1.2001 0,1 0,1 0,3 2,4 1,9
Pitkäkorko ESG 26.1.2001 -0,0 0,2 -0,3 0,7 2,3
Pohjoinen Yrityskorko ESG 7.10.2013 0,0 0,2 0,0 3,5 3,6
Reaalikorko ESG 3.9.2018 0,3 0,1 1,9 2,0 0,3
Yrityskorko ESG 19.12.2005 -0,0 0,4 -0,6 2,4 2,5

Yhdistelmärahastot
2025 ESG 21.9.1999 -0,1 0,1 -0,2 1,9 3,5
2035 ESG 8.12.2004 -0,1 1,5 0,1 12,5 6,8
2045 ESG 1.11.2007 -0,1 1,4 -0,3 12,3 5,4
Maailma 20 1.10.2007 -0,4 0,4 0,3 5,9 4,4
Maailma 50 18.2.2002 -0,5 0,8 0,3 8,0 4,8
Maailma 80 11.10.1999 -0,6 1,0 0,0 11,0 5,1
Suoja

Osakerahastot
Eurooppa Keskisuuret ESG 21.9.1999 2,7 2,4 2,7 11,7 4,5
Eurooppa Ilmastoindeksi 23.10.2017 1,9 2,9 -0,7 7,2 7,2
Hyvinvointi ESG 17.1.2001 1,3 0,5 -3,1 -3,5 5,6
Kehittynyt Aasia ESG 31.8.2007 0,2 3,9 10,4 35,3 6,3
Kehittyvät Markkinat 3.9.2010 -1,7 3,2 5,3 24,8 4,7
Kestävä Ympäristö 4.10.2005 -0,6 1,3 7,5 25,2 4,8
Pohjoismaat ESG 2.11.2015 2,3 2,4 3,5 17,1 5,5
Tulevaisuus 18.1.2001 -1,3 0,8 -6,5 3,6 4,3
USA Keskisuuret ESG 2.5.2002 -1,0 -0,1 4,7 6,8 6,2
USA Ilmastoindeksi 16.10.2017 -0,5 0,2 -5,0 10,7 14,5

Markkinaindeksien arvonkehitys 03.04.2026
Viikko

%
Kk:n

alusta %
Vuoden

alusta
%

1 v % Valuutta

Aasia-Tyynimeri (pl. Japani) MSCI Daily TR Net AC Asia Pacific Ex Japan -0,2 3,2 2,5 30,7 USD
Euroopan osakemarkkinat MSCI Daily Net TR Europe Euro 3,8 2,3 1,4 16,8 EUR
Euroopan osakemarkkinat Dow Jones STOXX 600 TR 2,8 2,4 1,3 14,1 EUR
High Yield JPMorgan High Yield Bond Index Global 0,2 0,3 0,1 7,5 USD
Japanin osakemarkkinat Nikkei-225 -0,5 4,0 5,5 52,9 JPY
Joukkolainamarkkinat iBoxx Euro Sovereigns Eurozone Performance Overall 1,0 0,3 -0,4 0,9 EUR
Kehittyvät markkinat MSCI Daily TR Net Emerging Markets USD 0,3 3,2 3,0 33,4 USD
Maailman osakemarkkinat MSCI AC World Daily TR Net USD 3,0 1,6 -1,7 24,8 USD
Rahamarkkinat Euro Cash Indices LIBOR Total Return 3 Months 0,0 0,0 0,0 0,0 EUR
Suomen osakemarkkinat OMX Helsinki Cap Return 2,0 2,4 5,1 33,4 EUR
USA:n osakemarkkinat S&P 500 Total Return Index 1,7 0,8 -3,5 17,6 USD
USA:n osakemarkkinat MSCI Daily TR Net USA Local USD 3,4 0,9 -3,8 23,0 USD
Yrityslainat iBoxx Euro Corporates Overall Performance Index 0,7 0,4 -0,6 2,1 EUR
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