Viikkokatsaus 34/2024

@ LAHITAPIOLA

LdahiTapiola-rahastojen ja sijoitusmarkkinoiden kehitys

e Viime viikolla hintamuutokset maailman
osakemarkkinoilla ja euroalueen valtionlainamarkkinoilla
jaivat indeksitasoilla vahaisiksi. Valuuttamarkkinoilla
dollari heikkeni euroa vastaan.

e Markkinatunnelmissa ei tapahtunut suuria muutoksia.
Osakemarkkinoiden epavarmuutta mittaava VIX-indeksi
ja valtionlainamarkkinoiden MOVE-indeksi nousivat
hieman.

e Hyddykemarkkinoilla 6ljyn hinnan muutokset jaivat
vahaisiksi ja Pohjanmeren Brent-laadun hinta laski 79
dollariin.

e Euroalueen ostopéaallikkdindeksi vahvistui
edelliskuukaudesta. Euroalueen elpymisestéa piirtyy
indeksien mukaan edelleen varsin kaksijakoinen kuva
palvelualojen vahvistuessa ja teollisuuden heikentyessa.

10 vuoden valtionlainat, markkinakorko
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Ruotsin keskuspankki laski ohjauskorkoa 3,75 prosentista
3,5 prosenttiin. Keskuspankki viesti kolmesta lisdlaskusta
kuluvana vuonna.

Viime viikonloppuna pidettiin ekonomistien ja
keskuspankkiirien vuotuinen talousseminaari. Talla kertaa
teemana oli rahapolitikan tehokkuuden ja vélittymisen
uudelleenarviointi.

Fedin paajohtaja vahvisti omassa
avauspuheenvuorossaan, ettd nyt on aika sopeuttaa
rahapolitikkaa vastaamaan muuttunutta tilannetta.
Syyskuun koronlasku nayttaa todennakdoiselta.

Kuluvalla viikolla Nvidia julkistaa osavuosikatsauksen
keskiviikkona ja torstaina julkaistaan tuoreet tiedot
euroalueen talousluottamuksesta.

28.08.2023 - 23.08.2024
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Osakemarkkinat, 12kk kehitys
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Vastuunrajoitus: Katsaus on L&hiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on kerétty tietoja luotettavina pidetyistd |ahteistd. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen
tietojen mahdollisista virheistd tai niiden kdytdsta aiheutuneista vahingoista. Taman katsauksen tietoja ei ole tarkoitettu kehotukseksi merkit& tai lunastaa rahasto-osuuksia. Sijoittamiseen liittyy
aina taloudellinen riski, rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakas voi menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinndn tekemistd tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen,

s&dntéihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi osoitteesta lahitapiola.fi/rahastot.
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LdahiTapiola-rahastojen ja sijoitusmarkkinoiden kehitys

LahiTapiola-rahastojen arvonkehitys 23.8.2024

Aloitus pvm. Viikko % Kk:n Vuoden 1v%  Alusta % p.a.
alusta % alusta %

Korkorahastot
Eurooppa High Yield ESG 30.12.2022 0,4 0,8 58 4,6
High Yield 2.5.2002 0,6 10 4.4 6,3 4,0
Kehittyvat Korkomarkkinat 23.5.20M 0,1 11 39 51 10
Korkomaailma 21.9.1999 -0,1 0,3 37 22 2,8
Lyhytkorko ESG 26.1.2001 0,1 0,3 32 6,8 1.8
Pitkakorko ESG 26.1.2001 0,4 0,8 11 -57 2,4
Pohjoinen Yrityskorko ESG 7.10.2013 0,3 0,6 52 9,5 33
Reaalikorko ESG 3.9.2018 0,4 0,1 -1,0 -8,0 0,3
Yrityskorko ESG 19.12.2005 0,2 0,5 3,6 21 25
Kestavd Vaikuttajakorko 3.4.2019 0,3 0,5 39 2,6 0,4
Yhdistelmarahastot
2025 ESG 21.9.1999 0,1 0,4 39 2,5 3,6
2035 ESG 8.12.2004 0,5 -0,8 13 12,5 6,7
2045 ESG 1.11.2007 0,5 -0,8 11,8 13,6 51
Maailma 20 1.10.2007 -0,0 -0,0 6,4 6,3 4,3
Maailma 50 18.2.2002 0,0 -0,3 84 8,6 4,7
Maailma 80 11.10.1999 0,2 -1,0 9,4 9,9 4,9
Suoja 28.5.2009 0,3 0,3 52 6,1 2,3
Osakerahastot
Eurooppa Keskisuuret ESG 21.9.1999 14 =S} 6,7 -1.9 42
Eurooppa limastoindeksi 23.10.2017 13 1,0 12,8 26,7 7.8
Hyvinvointi ESG 17.1.2001 0,4 13 9,4 17 6,6
Kestdvad Ympdristo 4.10.2005 10 -19 9,8 -5,0 4,3
Kasvu ESG 18.1.2001 -0,2 -0,7 1,2 14 4,2
Kehittynyt Aasia ESG 31.8.2007 0,9 -14 10,2 14,6 49
Kuluttaja ESG 17.1.2001 -100,0 -100,0 -100,0
Pohjoismaat ESG 2.11.2015 15 0,2 8,8 -0,3 50
USA Keskisuuret ESG 2.5.2002 0,3 -23 6,8 2,8 6,3
USA limastoindeksi 16.10.2017 -0,3 -0,8 20,5 34,7 15,9

Markkinaindeksien arvonkehitys 23.8.2024

Viikko Kk:n ~ Vuoden 1v % Valuutta
% alusta % alusta %

Aasia-Tyynimeri (pl. Japani) MSCI Daily TR Net AC Asia Pacific Ex Japan 12 19 10,7 18,4 UsD
Euroopan osakemarkkinat MSCI Daily Net TR Europe Euro 13 0,2 10,6 171 EUR
Euroopan osakemarkkinat Dow Jones STOXX 600 TR 13 0,2 10,6 17,3 EUR
High Yield JPMorgan High Yield Bond Index Global 0,7 14 6,9 13,9 usD
Japanin osakemarkkinat Nikkei-225 0,8 -1,9 14,6 19,9 JPY
Joukkolainamarkkinat iBoxx Euro Sovereigns Eurozone Performance Overall 0,4 0,8 11 59 EUR
Kehittyvat markkinat MSCI Daily TR Net Emerging Markets USD 0,7 17 9,6 16,4 UsD
Maailman osakemarkkinat MSCI AC World Daily TR Net USD 17 2,2 15,6 251 usbD
Rahamarkkinat Euro Cash Indices LIBOR Total Return 3 Months 0,0 0,0 0,0 0,0 EUR
Suomen osakemarkkinat OMX Helsinki Cap Return 19 16 59 12,7 EUR
USA:n osakemarkkinat MSCI Daily TR Net USA Local USD 15 21 18,5 28,5 UsD
USA:n osakemarkkinat S&P 500 Total Return Index 15 2,2 19,2 28,9 uUsD
Yrityslainat iBoxx Euro Corporates Overall Performance Index 0,3 0,4 2,6 7.7 EUR

Vastuunrajoitus: Katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on kerdtty tietoja luotettavina pidetyistd |ahteistd. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen
tietojen mahdollisista virheistd tai niiden kdytdsta aiheutuneista vahingoista. Taman katsauksen tietoja ei ole tarkoitettu kehotukseksi merkit& tai lunastaa rahasto-osuuksia. Sijoittamiseen liittyy
aina taloudellinen riski, rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakas voi menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinndn tekemisté tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen,
s&dntéihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi osoitteesta lahitapiola.fi/rahastot.
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