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LdahiTapiola-rahastojen ja sijoitusmarkkinoiden kehitys

Uusi vuosi kdynnistyi osakemarkkinoiden vahvassa vedossa

Vuoden ensimmaiselld téydelld kaupankayntiviikolla osakkeet
nousivat laajasti, vaikka geopoliittiset jannitteet lisdantyivat.
USA:ssa pienyhtiét ja arvoyhtiét menestyivat paremmin kuin
suuret kasvuyhtiét: Russell 2000 -indeksi nousi 4,6 %, kun taas
S&P 500 ylsi 1,6 %:iin.

Euroopan osakemarkkinat aloittivat vuoden positiivisesti:
STOXX600-indeksi vahvistui 2,3 %. Optimismi talouden,
tulosnakymien ja korkoymparistén suhteen jatkuu. Euroalueen
inflaatio hidastui 2,0 %:iin, EKP:n tavoitteeseen, mutta
pohjainflaatio (2,3 %) ja erityisesti palveluinflaatio (3,4 %) voivat
rajoittaa odotuksia rahapolitiikan keventamisesta.

Japanin osakemarkkinat kirjasivat merkittdvaad nousua: Nikkei
225 +3,2 % ja TOPIX +3,1 %. Kiinan ja Japanin valiset
jannitteet eivat hidastaneet kehitysta. Teknologiayhti6t jatkoivat
nousuaan, ja jenin heikkous tuki vientiyrityksid. Japanin
keskuspankin paajohtaja Ueda vahvisti kiristavan rahapolitiikan
jatkumisen.

Manner-Kiinassa  osakkeet nousivat  tekoaly-yhtididen
vauhdittamina: CSI 300 +2,8 %. Optimismi kotimaisen
teknologiasektorin suhteen tuki kehitysta.

10 vuoden valtionlainat, markkinakorko
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Viikon odotetuin talousuutinen koski tyémarkkinoita. USA:ssa
syntyi joulukuussa 50 000 uutta tydpaikkaa, selvasti odotuksia
vahemman. Liséksi loka- ja marraskuun lukuja tarkistettiin
alaspédin, mik4 vahvisti odotuksia Fedin rahapolitikan
kevenemisestd. Teollisuuden ISM PMI laski 47,9:4an.
Palvelusektori sen sijaan jatkoi vahvistumistaan.

Valtionlainat vahvistuivat maltillisesti pitkien korkojen laskiessa
hieman. Yrityslainat tuottivat hyvin vahvan kysynnan tukemina,
ja high yield -markkina piristyi lomakauden jalkeen.

Lauantaina 3.1. USA toteutti sotilasoperaation Venezuelassa,
jonka seurauksena presidentti Maduro vangittiin. Lyhyella
aikavalilla vaikutukset o&ljymarkkinoihin  jaavat rajallisiksi.
Venezuela tuottaa alle miljoona barrelia paivasséa (alle 1 %
maailman tuotannosta). Pitkalla aikavalilla o6ljysektori vaatisi
merkittdvid investointeja ja poliittista selkeyttd ennen tuotannon
kasvua. OPECin mukaan Venezuelalla on noin 303
miljardia barrelia todettuja éljyvarantoja.

Alkavan viikkon keskeisimmat uutiset koskevat USA:n
keskiviikkona julkistettavia inflaatiolukuja. Samalla kaynnistyy
Q4/2025-tuloskausi. Painetta markkinoilla saattaa aiheuttaa
Fed:n padjohtaja Powellin saama syyte virkarikoksesta.
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Vastuunrajoitus: Katsaus on L&hiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on kerdtty tietoja luotettavina pidetyistd |ahteistd. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen
tietojen mahdollisista virheistd tai niiden kdytdsta aiheutuneista vahingoista. Taman katsauksen tietoja ei ole tarkoitettu kehotukseksi merkit& tai lunastaa rahasto-osuuksia. Sijoittamiseen liittyy
aina taloudellinen riski, rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakas voi menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinndn tekemistd tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen,
s&dntéihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi osoitteesta lahitapiola.fi/rahastot.
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LahiTapiola-rahastojen arvonkehitys 9.1.2026

alusta % alusta %

Korkorahastot

Eurooppa High Yield ESG 30.12.2022 0,1 0,1 0,1 4,4 53
High Yield 2.5.2002 0,2 0,0 0,0 57 41
Kehittyvat Korkomarkkinat 23.5.20M 0,5 0,1 01 8,3 1,6
Kestavad Vaikuttajakorko 3.4.2019 -0,0 -0,2 -0,2 3.2 11
Korkomaailma 21.9.1999 0,3 0,0 0,0 2,2 29
Lyhytkorko ESG 26.1.2001 0,1 0,0 0,0 3,0 19
Pitkékorko ESG 26.1.2001 -0,2 -0,3 -0,3 -0,5 23
Pohjoinen Yrityskorko ESG 7.10.2013 0,1 0,0 0,0 4,8 3,6
Reaalikorko ESG 3.9.2018 -0,3 -0,3 -0,3 -1,2 -0,0
Yrityskorko ESG 19.12.2005 0,0 -0,2 -0,2 31 2,6
Yhdistelmdrahastot

2025 ESG 21.9.1999 0,1 -0,1 -01 15 36
2035 ESG 8.12.2004 0,4 0,0 0,0 6,9 6,9
2045 ESG 1.11.2007 0,3 0,0 0,0 7,0 55
Maailma 20 1.10.2007 0,5 0,1 0,1 39 4,5
Maailma 50 18.2.2002 0,5 0,1 0,1 4,4 49
Maailma 80 11.10.1999 0,5 0,1 0,1 50 51
Suoja 28.5.2009 -100,0 -100,0
Osakerahastot

Eurooppa Keskisuuret ESG 21.9.1999 1,0 0,5 0,5 9,3 4,5
Eurooppa Iimastoindeksi 23.10.2017 1,2 0,7 0,7 13,3 7,6
Hyvinvointi ESG 17.1.2001 -0,0 0,2 0,2 -2,8 58
Kehittynyt Aasia ESG 31.8.2007 1,6 0,8 0,8 21,8 58
Kehittyvat Markkinat 3.9.2010 35 18 1,8 19,6 4,5
Kestavda Ympdristod 4.10.2005 17 2,2 2,2 10,1 4,6
Pohjoismaat ESG 2.11.2015 12 0,3 0,3 15,8 53
Tulevaisuus 18.1.2001 -0,6 -0,0 -0,0 -0,4 47
USA Keskisuuret ESG 2.5.2002 0,1 12 12 -6,4 6,1
USA limastoindeksi 16.10.2017 -0,8 -0,1 -01 4.2 15,7
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Markkinaindeksien arvonkehitys 9.1.2026

Viikko Kk:n
% | alusta %

Valuutta

Aasia-Tyynimeri (pl. Japani) MSCI Daily TR Net AC Asia Pacific Ex Japan 3,0 3,0 34,4 usD
Euroopan osakemarkkinat Dow Jones STOXX 600 TR 2,3 3,0 3,0 214 EUR
Euroopan osakemarkkinat MSCI Daily Net TR Europe Euro 2.3 2,9 29 20,7 EUR
High Yield JPMorgan High Yield Bond Index Global 0,4 0,4 0,4 8,6 uUsD
Japanin osakemarkkinat Nikkei-225 3,2 3.2 3,2 31,1 JPY
Joukkolainamarkkinat iBoxx Euro Sovereigns Eurozone Performance Overall 0,6 0,3 0,3 21 EUR
Kehittyvat markkinat MSCI Daily TR Net Emerging Markets USD 1,6 34 34 39,2 UsD
Maailman osakemarkkinat MSCI AC World Daily TR Net USD 15 2,0 2,0 241 UsD
Rahamarkkinat Euro Cash Indices LIBOR Total Return 3 Months 0,0 0,0 0,0 0,0 EUR
Suomen osakemarkkinat OMX Helsinki Cap Return 15 2,0 2,0 36,3 EUR
USA:n osakemarkkinat MSCI Daily TR Net USA Local USD 15 18 18 18,6 UsD
USA:n osakemarkkinat S&P 500 Total Return Index 1,6 18 18 19,2 UsD
Yrityslainat iBoxx Euro Corporates Overall Performance Index 0,4 0,3 0,3 3,9 EUR
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