Viikkokatsaus 10/2026

@ LAHITAPIOLA

LdahiTapiola-rahastojen ja sijoitusmarkkinoiden kehitys

Yhdysvalloissa osakemarkkinat p&aatyivat viikkotasolla selvaén
laskuun. Geopoliittiset jannitteet Yhdysvaltojen ja Israelin
iskujen seurauksena, energiahintojen nousun kiihdyttdma
inflaatiopelko  sekd epavarmuus Fedin korkopolitikasta
heijastuivat laajasti eri osakemarkkinasegmentteihin. Eniten
heikkeni S&P MidCap 400 (-4,61 %), jota seurasivat Russell
2000 (-4,01 %), Dow Jones (-3,01 %) ja S&P 500 (-2,02 %).
Nasdaq Composite kesti paineen parhaiten mutta sulki viikon
1,24 % miinukselle. Makrotaloudessa viitteet talouskasvun
jatkumisesta vahvistuivat. Teollisuuden PMI nousi helmikuussa
tasolle 52,4 ja palvelusektorin PMI 56,1:een, korkeimmalle
lukemalle sitten kesadn 2022. Molemmat indikaattorit kuvasivat
vahvaa tyéllisyytté ja kasvavia tilauskantoja. Tydmarkkinadata
oli kuitenkin ristiriitaista: heikompi tydmarkkaraportti vaikeuttaa
Fedin harkintaa, kun keskuspankki tasapainoilee hidastuvan
ty6llisyyskehityksen ja energiavetoisen inflaation
valilla. Euroopan osakemarkkinoilla usean viikon nousu katkesi,
kun Iranin tilanteen Kkarjistyminen lisdsi  geopoliittista
epavarmuutta. STOXX Europe 600 laski 555 %, ja
riskinottohalukkuus heikkeni selvasti. Energiahintojen nousu
voimistutti pelkoja tuotantokustannusten pitkittyneesté kasvusta
ja inflaation hallinnan vaikeutumisesta. Euroalueen ty6ttémyys
laski kuitenkin odottamatta uuteen ennatysmatalaan, 6,1%: iin.

10 vuoden valtionlainat, markkinakorko
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Aasiassa Japanin markkinat seurasivat globaalia heikkoutta:
Nikkei 225 laski 5,49 % ja TOPIX 5,63 %. Sijoittajat arvioivat
uudelleen inflaatiopaineita Japanin energiariippuvuuden vuoksi.
BodJ:n paéjohtaja varoitti konfliktin mahdollisesti merkittavéasta
vaikutuksesta talouteen ja totesi korkojen nousun jatkuvan,
mik&li talous- ja hintakehitys etenevat ennusteiden

mukaisesti. Kiinassa osakemarkkinat heikkenivat, kun sijoittajat
puntaroivat Lahi-idan riskien vaikutuksia suhteessa Pekingin
uusiin kasvutavoitteisiin ja talouslinjauksiin. CSI 300 laski 1,07
%, Shanghai Composite 0,93 % ja Hang Seng 3,28 %. Kiinan
tavoittelema 4,5-5 % talouskasvu vuodelle 2026 on matalin
vuosikymmeniin. Talousdata oli kaksijakoista: virallinen PMI
jatkoi supistumista (49,0), mutta yksityinen China General PMI
nousi 52,1:een.

Korkomarkkinoilla  pitkiin ~ eurooppalaisiin  valtionlainoihin
kohdistui voimakkaaseen myyntiaalto. Saksan 10-vuotinen
korko nousi viikon aikana 2,64%:sta 2,86%:iin. Reaktiot olivat
Euroopassa voimakkaampia kuin muualla alueen riippuvuuden
vuoksi energian tuonnista, mika lisasi inflaatiopelkoja.
Yrityslainojen riskilisét levenivat yllattavan vahan (keskiméarin -
1 bp), mutta korkoliikkeiden voimakkuus painoi kaikki keskeiset
korkoindeksit viikolla negatiivisiksi.
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Vastuunrajoitus: Katsaus on L&hiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on kerdtty tietoja luotettavina pidetyistd |ahteistd. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen
tietojen mahdollisista virheistd tai niiden kdytdsta aiheutuneista vahingoista. Taman katsauksen tietoja ei ole tarkoitettu kehotukseksi merkit& tai lunastaa rahasto-osuuksia. Sijoittamiseen liittyy
aina taloudellinen riski, rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakas voi menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinndn tekemistd tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen,
s&dntéihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi osoitteesta lahitapiola.fi/rahastot.
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LahiTapiola-rahastojen arvonkehitys 06.03.2026

Markkinaindeksien arvonkehitys 06.03.2026

Kk:n
alusta %

alusta % alusta %
Korkorahastot
Eurooppa High Yield ESG 30.12.2022 -0,5 -0,4 0,5 3,6 52
High Yield 2.5.2002 -0,4 -0,4 0,3 4,6 41
Kehittyvat Korkomarkkinat
Kestavad Vaikuttajakorko 3.4.2019 -0,7 -0,8 0,6 39 12
Korkomaailma 21.9.1999 -0,1 -0,1 18 41 30
Lyhytkorko ESG 26.1.2001 -0,1 -0,1 0,4 2,8 19
Pitkékorko ESG 26.1.2001 -11 -14 0,8 2,6 23
Pohjoinen Yrityskorko ESG 7.10.2013 -0,4 -0,3 0,8 4,6 3,6
Reaalikorko ESG 3.9.2018 -0,7 -0,9 17 1,8 0,2
Yrityskorko ESG 19.12.2005 -0,8 -0,8 0,5 39 2,6
Yhdistelmdrahastot
2025 ESG 21.9.1999 -0,2 -0,2 11 3,0 36
2035 ESG 8.12.2004 -17 -1,5 2,6 1,9 7,0
2045 ESG 1.11.2007 -1,6 -14 2,4 19 56
Maailma 20 1.10.2007 -0,9 -0,9 2,7 7,0 4,6
Maailma 50 18.2.2002 9 2 31 89 50
Maailma 80 11.10.1999 -1,6 -1,5 3,6 12,0 52
Suoja
Osakerahastot
Eurooppa Keskisuuret ESG 21.9.1999 -3,5 -4,0 39 9,5 4,6
Eurooppa Iimastoindeksi 23.10.2017 -4,5 -4,7 17 51 7,6
Hyvinvointi ESG 17.1.2001 -11 -2,3 0,0 -5,5 58
Kehittynyt Aasia ESG 31.8.2007 -51 -53 13,2 37,0 6,4
Kehittyvat Markkinat 3.9.2010 -6,0 -54 89 28,3 49
Kestavda Ympdristod 4.10.2005 -1,8 -2,2 72 20,7 4,8
Pohjoismaat ESG 2.11.2015 -2,2 -29 4,0 129 56
Tulevaisuus 18.1.2001 14 18 -2,7 15 4,5
USA Keskisuuret ESG 2.5.2002 -0,7 -0,5 7,7 6,7 6,3
USA limastoindeksi 16.10.2017 0,9 1,6 -0,8 9,5 15,2

Valuutta

Aasia-Tyynimeri (pl. Japani) MSCI Daily TR Net AC Asia Pacific Ex Japan -6,2 -6,2 7,5 32,8 uUsD
Euroopan osakemarkkinat Dow Jones STOXX 600 TR -55 -5,5 13 10,5 EUR
Euroopan osakemarkkinat MSCI Daily Net TR Europe Euro -5,5 -5,5 14 101 EUR
High Yield JPMorgan High Yield Bond Index Global -0,4 -0,4 0,4 7.2 uUsD
Japanin osakemarkkinat Nikkei-225 -5,5 -5,5 10,5 47,5 JPY
Joukkolainamarkkinat iBoxx Euro Sovereigns Eurozone Performance Overall -17 -1,7 0,4 3,5 EUR
Kehittyvat markkinat MSCI Daily TR Net Emerging Markets USD -6,9 -6,9 6,9 354 UsD
Maailman osakemarkkinat MSCI AC World Daily TR Net USD -3,7 -3,7 0,4 21,3 UsD
Rahamarkkinat Euro Cash Indices LIBOR Total Return 3 Months 0,0 0,0 0,0 0,0 EUR
Suomen osakemarkkinat OMX Helsinki Cap Return -2,9 -2,9 37 26,3 EUR
USA:n osakemarkkinat MSCI Daily TR Net USA Local USD -2,0 -2,0 -1,6 18,3 UsD
USA:n osakemarkkinat S&P 500 Total Return Index -2,0 -2,0 -1,3 19,0 UsD
Yrityslainat iBoxx Euro Corporates Overall Performance Index -11 -11 0,3 3,8 EUR
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