Kestdvdlld sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistada
ympdristotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen,
ettd sijoitus ei aiheuta
merkittévad haittaa
yhdellek&adn
ympdristétavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja ettd
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat
hindZl lhalllnbeabranm Al

EU:n
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2020/852 saddetty
luokitusjdrjestelmd, jossa
vahvistetaan luettelo
ympdristén kannalta
kestdvistd taloudellisista
toiminnoista. Kyseinen
asetus ei sisdlld luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestdvistd taloudellisista
toiminnoista. Kestdvdt
sijoitukset, joilla on
ympdristétavoite,
saattavat olla
luokitusjdrjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Ympdristoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet

Onko tdlla rahoitustuotteella kestdva sijoitustavoite?

[ kylig Ei

D Rahoitustuote edistdd ympdristoon tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia

[[] Kestavia sijoituksia, joilla on
ympdristotavoite, tehdddn vahintadn:

% ja, vaikka sen tavoitteena ei ole kestdvien
sijoitusten tekeminen, siiné on %o:n

EU:n luokitusjdrjestelmdn mukaisesti
ympdristén kannalta kestdévind
pidettyihin taloudellisiin toimintoihin

vdhimmadisosuus kestdvid sijoituksia,

joilla on ympdristétavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetddn EU:n luokitusjdrjestelmdn
mukaisesti ympdristén kannalta
kestdvind

taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetd EU:n luokitusjdrjestelmdn
mukaisesti ympdriston kannalta
kestdvind

joilla on ympdristétavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita ei
pidetd EU:n luokitusjdrjestelmdn
mukaisesti ympdristén kannalta
kestdvind

D Kestdvid sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite, tehdddn
vahintddn: %

D joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistdd ympdristéon ja
yhteiskuntaan liittyvié ominaisuuksia
mutta ei tee kestdvid sijoituksia

Mitd ympdristoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia tdma
rahoitustuote edistdd?

Rahasto edistdd muiden ominaisuuksien ohella kestdvampdd liiketoimintaympdristdd ja sosiaalisen
oikeudenmukaisuuden parempaa toteutumista.



Kestdvyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmdt ympdristoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Mitd kestdvyysindikaattoreita kéytetddn mittaamaan kunkin tdmén rahoitustuotteen
edistdmdn ympdrist66n tai yhteiskuntaan liittyvén ominaisuuden saavuttamista?

Rahaston edistdmdd kestdvammdn lilkketoimintaympdriston toteutumista mitataan seuraavalla mittarilla:

- Rahaston hiili-intensiteetti (valtioiden liikkeellelaskemat joukkovelkakirjalainat). Laskennassa kdytet&dn
palveluntarjoajan laskemia valtiokohtaisia hiili-intensiteettejd, joista lasketaan painotettu keskiarvo.
Tavoitteena on OECD-maiden keskiarvoa pienempi tai sen tasolla oleva hiili-intensiteetti.

Rahaston edistdmdd sosiaalisen oikeudenmukaisuuden parempaa toteutumista mitataan seuraavilla
mittareilla:

- Rahaston sijoituskohteena olevien, YK:n periaatteiden rikkomuksiin syyllistyneiden valtioiden lukumdadrd.
Laskennassa kdytetddn palveluntarjoajan arviota valtiokohtaisista rikkomuksista. Tavoitteena on, ettd YK:n
periaatteiden rikkomuksiin syyllistyneiden valtioiden lukumddrd on pienempi tai yhtd suuri kuin OECD-
maissa.

- Rahaston sijoituskohteina olevien valtioiden tuloeroja kuvaava GINI-indikaattori. Laskennassa kdytetddn
World Bankin dataa, josta lasketaan painotettu keskiarvo. Tavoitteena on OECD-maiden keskiarvoa
pienemmdt tai sen tasolla olevat tuloerot.

Mitké ovat niiden kestdvien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote aikoo osittain tehdd, ja
miten kestdva sijoitus edistdd ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Vaikka rahasto edistdd ympdristdon liittyvid ominaisuuksia, sen tavoitteena ei ole tehdd kestdvid sijoituksia
tai sijoituksia EU Taksonomia-asetuksen (2020/852) kriteerit tdytt&viin ympdristdn kannalta kestdviin
taloudellisiin toimintoihin eikd silla siten ole tavoitetta kestdville sijoituksille. Rahasto sijoittaa etupddssa
valtioiden ja julkisyhteisdjen liikkeellelaskemiin joukkovelkakirjalainoihin. Sijoituksille valtioihin ei ole
kestdvyyden mddritelmdd sddntelyn edellyttdmdalld tavalla. Rahasto saattaa kuitenkin muiden
sijoituksellisten kriteerien perusteella sijoittaa taksonomia-asetuksen mukaisiin tai LahiTapiola
Varainhoitokonsernin kestdvdn sijoituksen kriteerit tdyttdviin kestdviin sijoituksiin.

EU:n luokitusjdrjestelmdssd vahvistetaan ”ei merkittévad haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjdrjestelmdn mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjdrjestelmdn tavoitteille
merkittdvad haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisid EU:n kriteerejd. ”Ei merkittdvad haittaa” -periaatetta
sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisdltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon
ympdristén kannalta kestdvid taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhdn
rahoitustuotteeseen sisdltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympdriston kannalta
kestdvid taloudellisia toimintoja koskevia EU kriteerejd. Mitkddn muutkaan kestdvdt sijoitukset eivat saa
aiheuttaa ympdristo- tai yhteiskunnallisille tavoitteille merkittdvad haittaa.



Padasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspddtosten
merkittavimpid kielteisia
vaikutuksia
kestdvyystekijoihin, jotka
koskevat ympdristoon,
yhteiskuntaan ja

asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekd
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvid asioita.

Sijoitusstrategia ohjaa
sijoituspadtoksia
esimerkiksi
sijoitustavoitteiden ja
riskinsietokyvyn kaltaisten
tekijéiden perusteella.

Hyviin hallintotapoihin
sisdltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tyontekijoihin ndhden
yllapidetyt suhteet,
henkiloston palkitseminen
ja verosddnnosten
noudattaminen.

Otetaanko tdssd rahoitustuotteessa huomioon pddasialliset haitalliset
vaikutukset kestdvyystekijoihin?

Kylla. Rahaston sijoituspddtoksissd otetaan huomioon soveltuvin osin ja saatavilla oleva tieto
huomioiden pddasialliset haitalliset vaikutukset kestdvyystekijoihin. Rahaston kannalta
tunnistettuja pddasiallisia haitallisia vaikutuksia ovat muun muassa korruptio, institutionaalisten
rakenteiden heikko toimivuus, rikkomukset ihmisoikeuksia vastaan sekd ympdristovaikutukset.
Kullekin sijoituskohteelle oleelliset haittavaikutukset huomioidaan sijoituskohteen
kestdvyysanalyysissd. Kestdvyysanalyysin perusteella voidaan tehdd sijoitus, kasvattaa tai pienentdd
sijoitusta, luopua sijoituksesta ja/tai kdyttdd vaikuttamiskeinoja kestdvyyshaittojen hallitsemiseksi.

Seuraavista PAl-indikaattoreista huomioidaan ne, jotka on tunnistettu oleellisiksi kyseiselle
sijoituskohteelle: sijoituskohteina olevien maiden kasvihuonekaasuintensiteetti ja
sosiaalilainsddddnndn rikkomisiin syyllistyneiden maiden lukumdadra.

Tiedot pddasiallisista haitallisista vaikutuksista kestdvyystekijoihin ovat saatavilla rahaston
vuosikertomuksen liitteend julkaistavasta mddrdaikaiskatsauksesta.

[JeEi

Mitd sijoitusstrategiaa tdssd rahoitustuotteessa noudatetaan?

Rahasto on aktiivisesti hoidettu pitkdn koron rahasto, joka sijoittaa euromddrdisiin korkosijoituksiin
Euroopassa ja muissa OECD-maissa. Sijoituskohteena ovat pddasiassa hyvdlaatuiset valtioiden, kuntien ja
muiden julkisyhteisgjen liikkeelle laskemat velkakirjat sekd vakuudelliset velkakirjat. Sijoituskohteet valitaan
omaisuudenhoitajana toimivan LdhiTapiola Varainhoidon sijoitusndkemyksen ja analyysien perusteella.
Jokaisesta sijoituskohteesta tehdddn myos kestdvyysanalyysi.

Mitkd ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijdt, joita kdytetddn valittaessa sijoitukset kunkin
tdmdn rahoitustuotteen edistdmdn ympdrist66n tai yhteiskuntaan liittyvdn ominaisuuden
toteutumiseksi?

- Sijoituskohteista tehdddn kestdvyysanalyysi perinteisen sijoitusanalyysin rinnalla ja analyysin tulos
vaikuttaa positioon rahastossa
- Rahasto ei sijoita heikoimman kestdvyysarvosanan saaneisiin liikkeellelaskijoihin

Mikd on sitova véhimmdismddard, jolla vdhennetddn niiden sijoitusten laajuutta, joiden osalta
sijoitusp@dtés on tehty ennen sijoitusstrategian soveltamista?

Rahastossa ei sitouduta vahimmdismddradn, jolla rajoitetaan sijoituksia ennen sijoitusstrategian
soveltamista. Sijoitusstrategia kuitenkin sisdltdd sitovia elementtejd, jotka rajoittavat sijoitusuniversumia.
Rajoituksen mdardadn vaikuttavat myos muut tekijat kuten esimerkiksi markkina-arvojen vaihtelut.

Mitkd ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvid hallintotapoja?

Rahasto sijoittaa etupddssd valtoiden ja julkisyhteisdjen likkeellelaskemiin joukkovelkakirjalainoihin. muiden
liilkkeellelaskijoiden edellytet&dn noudattavan kansainvdlisesti tunnistettuja hyvén hallintotavan kdytéantojad,
joita madritellddn muun muassa yritystoimintaa ja yhteiskuntaa ohjaavilla kansainvdlisilld konventioilla kuten
YK:n Global Compact sekd paikallisilla hallintokoodeilla. Hyvén hallintotavan riittéva toteutuminen
arvioidaan sijoituskohteen kestdvyysanalyysin yhteydessd sekd seuraamalla kansainvdlisten konventioiden
madrittdmien normien toteutumista tai niiden rikkomista sijoituskohteiden toiminnassa. Hyvad hallintotapaa
noudattavien sijoituskohteiden tunnistamisessa hyddynnetddn palveluntarjoajien Governance-analyysejd ja
-mittareita osana omaa kestdvyysanalyysid.

Sijoitusuniversumista suljetaan pois yhtiot, jotka ovat rikkoneet kansainvdlisid ihmisoikeuksia, tydvoimaa,
ympdrist6d tai korruptiota koskevia normeja.



Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelmén
mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liilkevaihto, joka vastaa
sijoituskohteena olevien
yritysten vihreist&
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pddomamenot (CapEx),
jotka osoittavat
sijoituskohteina olevien
yritysten tekemdt vihredt
sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi
vihreddn talouteen
siirtyminen

- toimintamenot (OpEx),
jotka heijastavat
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreita
operatiivisia toimintoja.

Mik& on tdlle rahoitustuotteelle suunniteltu varojen allokointi?

Luokka #1 ympdristoon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia edistdvdt sijoitukset ovat sijoituksia
sijoitusstrategian sitovien poissulkukriteerien mukaisesti korkosijoituksiin, joita on vahintddn 90 %.

Luokka #2 Muu sisaltdd rahaston pankkitililla oleva kateisen sekd mahdolliset johdannaissopimukset, joita on
enintddn 10 %. Kdteisen tarkoituksena on likviditeetin ja rahaliikenteen hallinta.

#1 Vastaa ympdristoon/yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, 90 %

Sijoitukset, 100 %

#2 Muu, 10 %

#1 Ympdristoon/yhteiskuntaan liittyvié ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetddn rahoitustuotteen edistdmien ympdrist6on tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ympdristoon tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia ja joita ei pidetd kestdving sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympdristoon/yhteiskuntaan liittyvié ominaisuuksia sisdltyvat:

- alaluokka #1A Kestdvid kattaa ympdrist6on ja yhteiskuntaan liittyvat kestdavat sijoitukset.

- alaluokka #1B Muita ympdristén/yhteiskuntaan liittyvié ominaisuuksia kattaa ympdristdon tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia edistdvdt sijoitukset, joita ei pidetd kestdving sijoituksina.

Miten johdannaisten kdytto edesauttaa rahoitustuotteen edistdmien ympdristéon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumista?

Rahasto sijoittaa vakioituihin korkojohdannaisiin edistddkseen tehokasta salkunhoitoa tai suojautuakseen
markkinoiden epdsuotuisilta muutoksilta. Johdannaisten kdytélld ei ole vaikutusta ympdristéon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseen.

Missd mddrin kestavat sijoitukset, joilla on ympdristétavoite, ovat EU:n
luokitusjdrjestelmdan mukaisia?

Rahasto ei sitoudu tekemadn tiettyd véhimméismaarad sijoituksia EU:n Taksonomia-asetuksen (2020/852)
kriteerit tayttdviin luokitusjdrjestelmdn mukaisiin taloudellisiin toimintoihin, sillé rahasto sijoittaa etupddssd
valtioiden ja julkisyhteisdjen liikkeellelaskemiin joukkovelkakirjalainoihin. Toistaiseksi ei ole olemassa
asianmukaista menetelmdd, jolla voitaisiin madrittad valtion joukkolainojen yhdenmukaisuus EU:n
luokitusjdrjestelmdn kanssa, mikd ei tue sitoutumista tiettyyn véhimmdismadradn.

Tarkastaja tai kolmas osapuoli ei ole tarkastanut tdyttdvatko rahaston sijoitukset EU:n luokitusjdrjestelmadn
mukaisille toiminnoille asetetut vaatimukset. Rohaston tavoitteena ei ole tehdd sijoituksia EU:n Taksonomia-
asetuksen (2020/852) luokitusjérjestelmdn mukaisiin fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan.



EU:n luokitusjdrjestelmén
noudattamiseksi fossiilista
kaasua koskeviin
kriteereihin sisdltyy
padstorajoituksia ja
siirtyminen tdysin
uusiutuvaan energiaan tai
vahdhiilisiin polttoaineisiin
vuoden 2035 loppuun
mennessd. Ydinenergian
osalta kriteereihin sisdltyy
kattavat turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa koskevat
sGdnnét. Mahdollistavat
toiminnot mahdollistavat
suoraan sen, ettd muilla
toiminnoilla edistetddn
merkittdvasti ympdristo-
tavoitetta.
Siirtymdtoiminnot ovat
taloudellisia toimintoja,
joille ei ole viel& saatavilla
vahdhiilisia vaihtoehtoja,
ja muun muassa niiden
kasvihuonekaasupddstd-
tasot vastaavat parasta
suorituskykyd.

ovat ympdristétavoitetta
edistdvia kestdvia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympdriston kannalta
kestdvid taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjdrjestelmdn mukaisiin fossiiliseen kaasuun
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin™?

[ xyna

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

Ei

Seuraavissa kahdessa kaaviossa esitetddn vihredlld EU:n luokitusjdrjestelmdn mukaisten sijoitusten
vdhimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmdd, jolla voitaisiin maarittagd,
ovatko valtion joukkolainat® luokitusjdrjestelmdn mukaisia, ensimmdisessé kaaviossa
luokitusjdrjestelmdn mukaisuus esitetddn suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa luokitusjdrjestelmdn mukaisuus esitetddn
rahoitustuotteen sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjdrjestelmdn mukaiset sijoitukset, 2. Luokitusjdrjestelmdn mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat® mukaan lukien valtion joukkolainat® pois lukien
@ Luokitusjdrjestelman @ Luokitusjdrjestelméan
mukaiset (ei fossiilinen kaasu mukaiset (ei fossiilinen kaasu
eikd ydinenergia) 0,0 % eikd ydinenergia) 0,0 %
@ Muut sijoitukset 100,0 % @ Muut sijoitukset 100,0 %
Luokitusjdrjestelmdn mukaiset yhteensd: O % Luokitusjdrjestelmdn mukaiset yhteensd: O %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

*Ndaissd kaavioissa "valtion joukkolainoihin" luetaan kaikki valtiovastuut.

Mika on siirtymdatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtdvien sijoitusten
vdhimmdisosuus?

Rahaston tavoitteena ei ole tehdd tiettyd vahimmdisosuutta kestdvid sijoituksia siirtymdtoimintoihin tai
mahdollistaviin toimintoihin.

Mikd on sellaisten ympdristotavoitteita edistdvien kestdvien sijoitusten
vdhimmadisosuus, jotka eivdt ole EU:n luokitusjdrjestelmdn mukaisia?

Rahaston tavoitteena ei ole tehdd tiettyd vahimmadaisosuutta kestdvid sijoituksia, joilla on ympdristétavoite
ja jotka eivat ole luokitusjdrjestelmdn mukaisia sijoituksia.



S

Vertailuarvot ovat
indeksejd, joilla mitataan,
toteutuvatko
rahoitustuotteen
edistdmdt ympdristéon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet.

e Mikd on yhteiskunnallisesti kestdvien sijoitusten vahimmdisosuus?

Rahaston tavoitteena ei ole tehdd tiettyd vahimmadisosuutta yhteiskunnallisesti kestdvid sijoituksia.

@ Mitkd sijoitukset sisdltyivat kohtaan ”#2 Muu”, mikd on niiden tarkoitus
ja sovelletaanko ympdristoon liittyvid tai yhteiskunnallisia
vdhimmadistason suojatoimia?

Rahaston muut sijoitukset ovat rahaston pankkitililld oleva kdteinen ja korkofutuurit, joiden tarkoitus on
likviditeetin ja korkoriskin hallinta. Ei sovelleta véhimmdistason suojatoimia.

Onko tietty indeksi nimetty vertailuarvoksi, jotta voidaan madrittaaq,
vastaako tdmad rahoitustuote edistdmiddn ympdristoon ja/tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia?

Rahastolla ei ole ympdristéon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseen liittyvad
vertailuindeksid.

Mistd voi saada tarkempia tuotekohtaisia tietoja verkossa?

https://www.seligson.fi/suomi/rahastot/lahitapiola/rahes_pitkakorkoyhteiso.htm

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjdrjestelmdn mukaisia vain, jos ne edistdvat
ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillintd") eivétké aiheuta merkittavad haittaa EU:n luokitusjérjestelmén
tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjdrjestelmdn mukaisten fossiiliseen
kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU)
2022/1214.
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