Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
ndgot annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.
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2020/852, ddr det
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Férordningen innehdéller
inte ndgon férteckning
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ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljdmal kan vara
férenliga med kraven i
taxonomin eller inte.
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Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

Jo

Den kommer att géra ett minimum av
hallbara investeringar med ett
miljémal: 90 %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljémadassigt héllbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomdssigt hdllbara enligt
EUtaxonomin

D Den kommer att géra ett minimum av
hallbara investeringar med ett socialt
mal: %

| Nej

D Den framjar miljérelaterade och

sociala egenskaper och kommer, dven
om den inte har en héllbar investering
som sitt mél, att ha en minimiandel pa
__ %:n héllbara investeringar

D med ett miljémal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

D med ett miljémal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomdssigt hdllbara enligt EU-
taxonomin

D med ett socialt mal

D Den fradmjar miljérelaterade och
sociala egenskaper, men kommer inte
att géra ndgra hallbara investeringar

Vad dr mdlet for hallbar investering for denna finansiella produkt?

Fondens héllbara investeringsmal @r att positivt pdverka en héllbar utveckling ur ett miljéperspektiv, speciellt
begrdnsning av klimatférdndring. Med fondens investeringar frdmjas antingen miljémal enligt EU:s
klassifikationssystem: begrénsning av klimatféréndring, anpassning till klimatférdandring, héllbar anvéndning
av vatten och marina resurser, omstdllning till en cirkulér ekonomi, férebyggande och minskning av
miljéféroreningar, eller miljdmal i FN:s mal for hallbar utveckling (Sustainable Development Goals, SDG).

Fondens investeringar uppfyller antingen kriterierna i EU:s klassifikationssystem fér en miljomdssigt hallbar
investering och/eller LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens definition pd hdllbara investeringar.
Definitionen innehdller ett positivt test pd frdmjande av madlen fér héllbar utveckling pd basis av SDG-
uppgifterna samt ett DNSH-test dvs. ingen betydande skada -testet dér man anvdnder uppgifter om



investeringsobjektets negativa konsekvenser samt grénsvdrden som stdllts fér PAl-indikatorer.

Det finns inget namngivet jamférelseindex for att uppnd fondens hdllbara investeringsmal.



Haéllbarhetsindikatorer
mater uppndendet av de
miljérelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produkten
framjar.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser dar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser fér
héllbarhetsfaktorer som
rér miljd, sociala frégor
och personalfrégor,
respekt for manskliga
rattigheter samt frégor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

Vilka héllbarhetsindikatorer anvénds fér att méta uppndendet av den finansiella produktens
mal fér héllbar investering?

Uppndendet av fondens mdl fér héllbara investeringar méts med féljande mdtare:

- Andel Green bonds i fonden, minst 75%.

- Total mdngd utsldpp som undvikits med hjdlp av projekt som finansierats med fondens investeringar i
obligationer minst 100 t Co2e / eur 1 milj fondinvesteringar, réknat vid varje drsskifte och med beaktande av
omfattningen av data som emittenterna rapporterat

- Andel hdllbara investeringar i fonden, minst 90 % av fondens investeringar uppfyller LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncernens definition pd& hdllbara investeringar och/eller kriterier i EU:s
klassifikationssystem

- Andel investeringar enligt EU:s klassifikationssystem. Berdkningen grundar sig pd andelen omséttning som
bolagen rapporterat eller en extern tjdnsteleverantdr bedémt, vilken uppfyller kriterierna i EU:s
klassifikationssystem. Genom att vikta bolagsspecifika andelar med deras vikt i fonden, fas fondens andel
som minst ska vara 10 %.

- Andel féretag i fonden, vilka bryter mot internationella normer, pd basis av en analys av en extern
tjdnsteleverantdr som anvdnts. Fonden investerar inte i féretag som bryter mot internationella normer sé
deras andel ska var O %.

Hur orsakar de héllbara investeringarna inte betydande skada fér ndgot miljérelaterat eller
socialt madl fér héllbar investering?

Funktionerna som uppfyller kriterierna i EU:s klassifikationssystem orsakar inte betydande skada fér ndgot
investeringsmdl, som med tanke pd& miljén ar hdllbart. | EU:s klassifikationssystem férutsdtts att
skyddsdtgdrderna p& miniminivd uppfylls. | bedémningen av héllbara investeringar enligt
klassifikationssystemet anvdnds data som investeringsobjekten sjdlv rapporterat samt tjdnsteleverantorens
uppskattningar, ndr rapporterad information inte finns att tillgd.

Som stod for DNSH-analysen enligt LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens definition anvénds
omfattande bland annat bedémningar av afférsverksamhetens negativa konsekvenser fér malen fér hdllbar
utveckling, data som investeringsobjektet rapporterat, kriterierna i EU:s klassifikationssystem samt
indikatorer som beskriver huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI). PAl-indikatorerna beaktas med
beaktande av bland annat bransch och geografiskt Idge. En lista pd PAl-indikatorerna som beaktas finns
under féljande punkt.

For s.k. 'Use-of-proceeds'-obligationer dvs. gréna, sociala och sustainability -obligationer verkstdlls DNSH-
granskningen i nivén pd projekt som obligationen i fréga finansierat eller i nivdn p& den ekonomiska
verksamheten. Obligationen kan dédrmed bli godkdnd i DNSH-granskningen dven om emittenten inte
uppfyller grénsvardet for betydande skada vad gdller miljépdverkningar. En férutséttning dr att projektet
eller affdrsverksamheten som finansieras med obligationen minskar skadliga paféljder.

N&r man stdller grénsvérden for betydande skada pd emittentnivd, anvander man obligatoriska PAI-
indikatorer samt valda frivilliga indikatorer. Grdnsvéarden stdlls som proportionella med beaktande av
bransch och geografiskt Idge vid behov. En del av PAl-indikatorerna dr vésentliga endast fér bestédmda
branscher sa de anvdnds branschspecifikt. Vissa absoluta mdtare ska pé& grund av jémférbarheten bytas till
intensitetsmatare.

P& grund av brist pd data eller indikatorns bindra egenskaper &r det inte majligt eller @ndamdlsenligt att
sdtta ett grdnsvarde fér manga PAI-indikatorer (vdrde ja/nej): 2. koldioxidavtryck, 4. ansvar géllande féretag
som verkar inom sektorn fér fossila brénslen, 5. andel konsumtion och produktion av icke férnybar energi, 6.
energikonsumtionsintensitet per klimatsektor med hdg pdverkan, 7. verksamheter som har en negativ
inverkan p& omrdden som &r kdnsliga med tanke p& den biologiska mdangfalden, 8. utsldpp till vatten, 11.
Brist pd processer och mekanismer som gdller iaokttagande av FN:s Global Compact-principer och OECD:s
riktlinjer samt 12. ojusterat I6negap mellan kdnen.

Som grdnsvdrde fér PAl-indikatorer anvdnds den sdmsta 5 %:n eller 1 %:n inom branschen. Om mdtarens
uppgifter grundar sig pd estimat, anvénds som grénsvarde den sdmsta 1 %:n. For féretag som bryter mot
FN:s Global Compact-principer och OECD:s riktlinjer &r gransvdrdet O %, likasé for tillverkare av
kontroversiella vapen.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser fér héllbarhetsfaktorer beaktats?

Indikatorerna som gdller negativa konsekvenser beaktas i hdllbarhetsanalysen av investeringsobjektet och
skuldebrevet, i vilken man identifierar och beaktar vésentliga negativa konsekvenser for vart och ett
investeringsobjekt (PAl-indikatorer) samt eventuella bransch- och féretagsspecifika sérdrag. | samband med
héllbarhetsanalysen bedéms att investeringen inte orsakar betydande skada for det héllbara
investeringsmdlet.

| bedémningen av Ingen betydande skada -principen beaktas féljande obligatoriska PAl-indikatorer som



beskriver negativa konsekvenser: 1. vixthusgasutsldpp, 2. koldioxidavtryck, 3. véxthusgasintensitet for de
féretag som dr investeringsobjekt, 4. ansvar gdllande féretag som verkar inom sektorn fér fossila brénslen, 5.
andel konsumtion och produktion av icke fornybar energi, 6. energikonsumtionsintensitet per klimatsektor
med hég pdverkan, 7. verksamheter som har en negativ inverkan p&d omrdden som &r kdnsliga med tanke pé
den biologiska mangfalden, 8. utslépp till vatten, 9. mangden farligt avfall och radioaktivt avfall, 10. brott
mot FN:s Global Compact -principer och riktlinjer som Organisationen fér ekonomiskt samarbete och
utveckling (OECD) gett fér multinationella féretag, 11. brist p& processer och mekanismer géllande
iakttagande av FN:s Global Compact -principer eller OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag, 12.
ojusterat I16negap mellan kénen, 13. knsmdngfald i styrelsen, 14. exponering fér risker i anslutning till
kontroversiella vapen (infanteriminor, substridsdelsgranater, kemiska vapen och biologiska vapen) och
féljande vasentliga frivilliga PAl-indikatorer: vattenkonsumtion och -cirkulation (indikator 6 frén tabell 2) ,
brist p& verksamhetsprinciper i anslutning till ménskliga réttigheter (indikator 9 frén tabell 3) samt brist pd
verksamhetsprinciper som gdller bek&dmpning av korruption och mutor (indikator 6 fran tabell 2) samt brist
pd verksamhetsprinciper som gdller bekémpning av korruption och mutor (indikator 15 frén tabell 3).

Hur dr de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s
végledande principer fér féretag och ménskliga rattigheter? [

Ur investeringsuniversumet utesluts bolag som brutit mot internationella normer fér manskliga rattigheter,
arbetskraft, miljo eller korruption.



Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer?

Ja. | fondens investeringsbeslut beaktas i tilldmpliga delar och med beaktande av tillgdnglig

information de huvudsakliga negativa konsekvenserna for héllbarhetsfaktorerna. Huvudsakliga
negativa konsekvenser, som identifierats for fonden, dr bland annat klimatuppvdrmning, 6kade
vaxthusgasutsldpp, svag energieffektivitet, dvertrddelser av arbetsrdttigheter och manskliga
rattigheter. Vasentliga negativa konsekvenser for vart och ett investeringsobjekt beaktas i
hallbarhetsanalysen av investeringsobjektet genom att dven identifiera och beakta bransch- och
féretagsspecifika sdrdrag och betoningar. P& basis av héllbarhetsanalysen kan man géra en
investering, 6ka eller minska en investering eller avstd en investering. Utdver investeringsmdssiga val
strévar man efter att péverka indikatorerna som beskriver huvudsakliga negativa konsekvenser via
investerarnas samverkansprojekt, uteslutande av féretag som bryter mot normer samt genom att
begrdnsa koldioxidrisken.

Huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer foljs i samband med kontinuerlig
uppfdljning av investeringsobjekten. Under investeringen samlas information om negativa
konsekvenser p& méten med féretag, frdn rapporter, nyheter och databaser fér en extern
tjdnsteleverantor. Investeringsobjektets héllbarhetsanalys uppdateras minst med tvd ars mellanrum
och i samband med detta gérs dven en systematisk genomgdng av PAl-indikatorerna.
Haéllbarhetsanalysen kan ocksd uppdateras daremellan ndr nya data om féretaget aér tillgéngliga.

Av PAl-indikatorerna beaktas de som listats under frédgan 'Hur har indikatorerna som gdller negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?' och som identifierats som vdsentliga fér
investeringsobjektet i fraga.

Information om huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer ar tillgdnglig i den
periodiska dversikten som publiceras som bilaga till fondens drsberdttelse.

D Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden dr en aktivt forvaltad réntefond. Fonden investerar i europeiska och andra OECD-Idnders gréna,
sociala eller sustainability -obligationer emitterade av féretag och banker av vilka finansierade projekt eller
affdrsverksamhet férvantas pdverka begréansning av klimatféréndring eller uppndende av FN:s mal for
hallbar utveckling positivt. Av varje investeringsobjekt gérs en hdllbarhetsanalys.

| fondens investeringsstrategi dras nytta av flera strategier samt begrénsas koldioxidrisken. Dessa
férbindande delfaktorer i investeringsstrategin beskrivs ndrmare under foljande punkt.

Metoder fér aktivt dgarskap anvdnds som en del av investeringsstrategin, dér héllbara investeringar gors.
Madlet med aktivt dgarskap dr att strdva efter att sdkerstdlla att investeringsobjekten har beredskap fér
bdde férverkligandet av hdllbarhetsmajligheter och beredandet pd och hanteringen av hdllbarhetsrisker.

Metod fér aktivt dgarskap som gdller fonden &r att portfdljférvaltaren haller kontakt med
investeringsobjekten. Fondbolaget och dess moderbolag deltar dessutom i pdverkansprojekt som éven kan
hanfora sig till investeringsobjekten i denna fond. Férverkligandet av aktivt dgarskap mdts med antalet
pdverkansprojekt och antalet méten med investeringsobjekten, vilka hdnfér sig till investeringsobjekten i
fonden.



Investeringsstrategin styr
investeringsbeslut p&
grundval av faktorer som
investeringsmél och
risktolerans.

Praxis fér god styrning
omfattar sunda
férvaltningsstrukturer,
férhallandet mellan
anstdllda,
personalersattning och
efterlevnad av
skatteregler.

Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgdngar.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds fér att vdlja investeringar
for att uppnd mdlet om héllbara investeringar?

Fonden investerar inte i bolag som brutit mot internationella normer som gdller mdnskliga rattigheter,
arbetskraft, miljon eller korruption.

Fonden investerar inte i tillverkare av kemiska eller biologiska vapen.

Fonden investerar inte i bolag av vilkas omsdttning éver 5 procent kommer frdn produkter och tjanster for
vuxenunderhdlining, tillverkning av tobaksprodukter, hasardspel eller snabbldn till konsumenter.

Fonden investerar inte i investeringsobjekt som enligt sin ESG-profil bedéms hora till de svagaste.

Fondens koldioxidrisk begrdnsas med andra dtgdrder till exempel genom att dra nytta av
omsdttningsbegrdnsningar. Fér dessa metoder redogdrs ndrmare i Kapitalférvaltningskoncernens principer
foér héllbar investeringsverksamhet.

Vad dr policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Investeringsobjekten férutsdtts iaktta internationellt identifierad praxis for god bolagsstyrning, som bland
annat faststdlls med internationella konventioner som styr féretagsverksamheten och samhdllet sGsom FN:s
Global Compact samt lokala férvaltningskoder. Tillrdckligt forverkligande av god bolagsstyrning bedéms i
samband med hdllbarhetsanalysen av investeringsobjektet samt genom att i verksamheten for
investeringsobjekten félja forverkligandet av eller brytandet mot normer, som faststdills i internationella
konventioner. | identifieringen av investeringsobjekten som iakttar praxis fér god bolagsstyrning drar vi
nytta av tjdnsteleverantérernas Governance-analyser och -mé&tare som en del av var egen héllbarhetsanalys.
Ur investeringsuniversumet utesluts bolag som brutit mot internationella normer fér manskliga rattigheter,
arbetskraft, miljo eller korruption.

Vilken ar tillgdngsallokeringen och minimiandelen hdllbara investeringar?

Klass #1 Hallbara omfattar héllbara investeringar som fonden gjort vilka frdmjar uppndendet av ett
investeringsmdl i anslutning till miljén, vilka &r minst 90 %. Som investeringsobjekt vdljs bolag vars
verksamhet beddms ha en positiv inverkan p& uppndendet av FN:s mal fér hallbar utveckling (SDG). Hallbara
investeringar &r investeringar enligt EU:s klassifikationssystem (minst 10 %) samt investeringar som uppfyller
LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens definition pd héllbar investering.

Klass #2 Icke-hdllbara innehdller kontanter p& fondens bankkonto samt eventuella derivatavtal, vilka &r
hogst 10 %. Syftet med kontanter dr att kontrollera likviditeten och penningrérelsen.

#1 Hallbara, 90 % Miljérelaterade, 90 % Taxonomiférenliga, 10 %

Investeringar, 100 %

#2 Inte hdllbara, 10 %

Nr 1 Hallbara omfattar héllbara investeringar med miljomal eller sociala mail.
Nr 2 Inte hédllbara omfattar investeringar som inte anses vara héllbara investeringar.



Taxonomifdrenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

- omsdattning, vilket
dterspeglar andelen av
intdkterna frén
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
foér en omstdllning till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
&terspeglar
investeringsobjektens
gréna operativa
verksamheter.

For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna fér fossilgas
begrdsningar av utsldpp
och dvergéng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsnéla brénslen
senast i slutet av 2035.
Ndr de gdller kdarenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. M&jliggérande
verksamheter gor det
direkt majligt fér andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.
Omstdallningsverksamheter
ar ekonomiska
verksamheter som det
dannu inte finns
koldioxidsnadla alternativ
tillgdngliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslépp pa
nivéer som motsvarar
bésta prestanda.

Till vilken lagsta nivd dr de hdllbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med kraven i EU-taxonomin?
Vissa hdllbara investeringar som fonden gér uppfyller kriterierna i EU:s klassifikationssystem foér ett eller flera
mal i férordningen: begrdnsning av klimatférandringar, anpassning till klimatféréndringar, hdllbar

anvdndning och skydd av vatten och marina resurser, omstdllining till en cirkuldr ekonomi, férebyggande och
begrdnsning av fororeningar samt/eller skydd och dterstdllande av biologisk mangfald och ekosystem.

Fondens mal &r inte att gora investeringar i fossilgas och/eller kdrnenergi enligt EU:s klassifikationssystem.
Granskare eller tredje part har inte granskat huruvida fondens investeringar uppfyller kraven som stdllts for

verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin?'1?

D Ja
D | fossilgas D | kdrnenergi
Nej

De tvé diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som ér férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomianpassade
statliga obligationer ar*, visar den férsta grafen taxonomianpassningen med avseende pé alla den
finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
taxonomianpassningen endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som
inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
@ Taxonomiférenliga (ingen @ Taxonomiférenliga (ingen
fossilgas och kéarnenergi) 10,0 fossilgas och kérnenergi) 10,0
% %
® Ovriga investeringar 90,0 % @ Ovriga investeringar 90,0 %
Taxonomiférenliga totalt: 10 % Taxonomiférenliga totalt: 10 %

De investeringar som visas i diagrammet utgér 100
% av de totala investeringarna.

*| dessa grafer avses med "statliga obligationer" samtliga exponeringar i statspapper.



Vilken &r minimiandelen investeringar i omstdlliningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Aven om fonden gor héllbara investeringar, dr dess mdl inte att géra en viss minimiandel héllbara
investeringar i omstdliningsverksamheter eller i mojliggérande verksamheter.

Vilken ar minimiandelen hdllbara investeringar med ett miljomal som
inte dar forenliga med kraven i EU-taxonomin?

ar héllbara investeringar | EU:s klassifikationssystem stdills krav endast fér en liten del av verksamheterna sd fonden investerar éven i
med ett miljsmél som inte andra &n i héllbara investeringar enligt EU:s klassifikationssystem. Fondens mél &r att géra minst 90 %
beaktar kriterierna fér o . . . . Lo . . o . L
miljsmassigt hallbara hdllbara investeringar av vilka minst 10 % dr investeringar enligt EU:s klassifikationssystem. Minimiandelen
denemida valasmbheier andra investeringar dn hdllbara investeringar enligt EU:s klassifikationssystem ar 90 % minskat med den
enligt férordning (EU) forverkligade andelen investeringar enligt EU:s klassifikationssystem.
2020/852.
‘ Vilka investeringar dr inkluderade i ”Nr 2 Inte hdllbara”, vad dr deras
syfte och finns det ndgra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsdtgdrder?
Fondens '#2 Icke-hdllbara' innehdller kontanter pd fondens bankkonto samt eventuella derivatavtal, vars
syfte @r att kontrollera rdnte- och valutarisken samt likviditeten och penningrérelsen. Skyddsdtgdrder pd
miniminiva tillémpas inte.
Har ett specifikt index valts som referensvdrde for att uppfylla malet fér
hallbar investering? [
Referensvérden dr index Fonden har inget jamfdrelseindex i anslutning till uppndendet av ett mal for hdllbar investering.

fér att mata om den
finansiella produkten
uppndr de miljérelaterade
eller sociala egenskaper
som den frémjar.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pd ndtet?

www.lahitapiola.fi/henkilo/saastaminen-ja-sijoittaminen/rahastot-ja-sijoitussalkut/hanke-
yrityskorko/#kestavyyteen-liittyvat-tiedot

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrdnsa
klimatférandringarna ("begrdnsning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nédgot av malen i EU-
taxonomin - se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér
fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststdlls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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