Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mdl, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
ndgot annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
faststdlls i férordning (EU)
2020/852, déar det
faststdlls en férteckning
Sver miljemdssigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Férordningen innehdller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.
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Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mdl for hdllbar investering?

[JJa Nej

D Den gjorde hdllbara investeringar med Den fradmjade miljérelaterade och

ett miljémal: ___ % sociala egenskaper och dven om den
inte hade en hdllbar investering som sitt
mal, hade den andel pa 1,9 % hallbara
investeringar

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljéomdéssigt héllbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[] en gjorde héllbara investeringar met [] med ett miljsmal i ekonomiska
ett socialt mél: % verksamheter som inte anses vara

miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

D med ett socialt mal

D Den framjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrdckning frdmjades de miljorelateradee och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Vid sidan av évriga egenskaper har fonden som en miljoérelaterad och social egenskap frdmjat en mera
hallbar affdrsverksamhet i valet av fondpartner och fonder. Av fondens investeringar anses 85,3 % vara
investeringar som frdmjar egenskaperna. Egenskaperna frdmjas genom att i huvudsak investera i fonder som
framjar hdllbarhetsegenskaper eller i fonder som gor hdllbara investeringar samt genom att pd basis av
hdllbarheten bedéma och klassificera fondpartner i vars produkter fonden investerar. En mera héllbar
affdrsverksamhet har frdmjats med regelbundna méten med fondpartner. Fonden har inte anvént derivat
for att forverkliga de miljérelaterade och sociala egenskaperna.

Aven om fondens mdl inte &r att géra hallbara investeringar, har fonden via mottagarfonder delvis gjort
investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem vilka har frédmjat begrénsningen av
klimatférdndringen och anpassningen till klimatférdndringen.



Héllbarhetsindikatorer
mdter uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna som beskriver de miljérelaterade och sociala egenskaper som frémjas av fonden
har presterat pd férvantad nivd under referensperioden. De férverkligade héllbarhetsindikatorerna ligger
inom malen och troskelvardena.

Hallbarhetsindikatorernas prestation beskriver att fondens investeringsstrategi har forverkligats enligt de
miljérelaterade och sociala egenskaperna som frdmjas, de bindande delfaktorerna och LokalTapiolas
Kapitalférvaltningskoncernens principer for hdllbara investeringar.

- Andel investeringsobjekt som framjar hdllbarhetsegenskaper och gor héllbara investeringar grundar sig pd
data som publicerats pd fondpartnerns webbplats. Fondpartners engagemang i PRI:s principer for
ansvarsfulla investeringar (%) grundar sig p& data som publicerats pd& PRI:s webbplats.
Haéllbarhetsbedémning som Kapitalférvaltningskoncernen gett fér fondpartner grundar sig pd en bedémning
av fondpartners hdllbarhetsprofil.

2025 2024 2023 2022
Andelen investeringsobjekt som framjar héllbarhetsegenskaper och o o o 75,0
investerar héllbart, vars andel mdste vara minst 75 %. 85,0 % 84,0 % 86,0 % %
Fondpartners engagemang for principer for ansvarsfulla investeringar o o o 100
(PRI). Fondpartners engagemang mdste vara 100 %. 100 % 100 % 100% %
Fondpartners hdllbarhetsklassificering. Minst 80 % mdste ha en bra eller o

s P 100,0 %

berémlig héllbarhetsklassificering.

...och jdmfért med de féregdende perioderna?

Resultaten av hdllbarhetsindikatorerna under féregdende referensperioder finns ovan. Indikatorerna har
presterat pd den nivd som férvantades i forhdllande till den féregdende referensperioden och i
indikatorernas prestation har inte skett ndgra betydande éndringar.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdéllbara investeringen till dessa mal?

Aven om fonden har framjat miljérelaterade egenskaper, har dess mél inte varit att géra héllbara
investeringar enligt LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens definition eller investeringar i miljomdssigt
hallbara ekonomiska verksamheter som uppfyller kriterierna i EU:s klassifikationssystem och fonden har
dérmed inte haft ett mal fér hdllbara investeringar. P& basis av dvriga investeringsmdssiga kriterier har
fonden andd investerat i ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Hdllbara investeringar
enigt EU:s klassifikationssystem har fradmjat begrédnsningen av klimatférdndringen och anpassningen till
klimatfoérandringen.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras p& data som uppgjorts av en
extern tjdnsteleverantdr och delvis pd uppskattningar. Data har inte bekréftats av fondbolaget,
portfoljforvaltaren eller tredje part.



Pé vilked sétt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
inte ndgon betydande skada fér ndgot miljéomadl eller socialt mal med de héallbara

investeringarna?
Huvudsakliga negativa Investeringar i miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem anses vara
konsekvenser dr hallbara investeringar. Ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem férutsatts iaktta principen
Ln:gj;Ei/r;nl?cf:fz&?nr:;s;ér ”ingen betydande skada” enligt vilken investeringar enligt klassifikationssystemet inte far orsaka betydande
DT m— skada pd dvriga mal enligt klassifikationssystemet. Dessutom férutsdtts att dessa tillémpar sociala
ror miljé, sociala fragor skyddsétgdrder p& miniminivd enligt EU:s klassifikationssystem.
och personalfrégor,
FEEELE 7l eI NI Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer?

rattigheter samt frégor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor. | investeringar som h&nfor sig till en miljémdssigt hdllbar ekonomisk verksamhet enligt EU:s

klassifikationssystem har indikatorerna som géller huvudsakliga negativa konsekvenser inte beaktats i
samband med investeringsbeslutet. Vissa investeringar hanfaér sig till miljomdassigt hallbara ekonomiska
verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Ekonomisk verksamhet enligt kriterierna i
klassifikationssystemet férutsdtter att sociala skyddsatgdrder p& miniminivd uppfylls, vilket innebdr att
foretaget i verksamheten ifrédga ska beakta indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser i
anslutning till socialt ansvar och arbetstagare, respekt fér mdnskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECS:s riktlinjer for multinationella féretag och NF:s
végledande principer for foretag och ménskliga réttigheter? Beskrivning:

| EU:s klassifikationssystem forutsdtts att sociala skyddsétgarder p& miniminivd uppfylls.
Investeringsobjektet ska iaktta OECD:s riktlinjer for multinationella féretag samt FN:s krav p& hdéllbar
féretagsverksamhet som gdller féretagsverksamhet och manskliga rattigheter.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte fér orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda EU-
kriterier. Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tilldmplig p& de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Inga andra eventuella
héllbara investeringar fér heller orsaka betydande skada fér ndgra miljémal eller sociala mail.



Férteckningen innehdller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel
investeringar under
referensperioden, som &r:
2025.

Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgéngar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
iShares MSCI USA Screened UCITS ETF ETF-aktiefonder 1,7 % Irland
LokalTapiola USA Klimatindex A Aktiefonder 8,6 % Finland
Robeco QI Emerging Markets Active Equities Aktiefonder 7,6 % Luxemburg
iShares MSCI Europe Screened UCITS ETF ETF-aktiefonder 7,5 % Irland
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF-aktiefonder 51% Tyskland
Robeco QI Emerging Conservative Equities Aktiefonder 4.1 % Luxemburg
Seligson & Co Nordamerika Indexfond A Aktiefonder 3,9% Finland
Seligson & Co OMX Helsinki 25 bérshandlad fond UCITS ETF | ETF-aktiefonder 3,5% Finland
LokalTapiola Europa Klimatindex A Aktiefonder 2,8 % Finland
LokalTapiola Nordlig Féretagsrdnta A Lénga rantefonder | 2,6 % Finland
LokalTapiola Framtid A Aktiefonder 2,4 % Finland

T. Rowe Price Global HY Bond Fund - Z Lénga rantefonder | 2,4 % Luxemburg
iShares MSCI Japan Screened UCITS ETF ETF-aktiefonder 2,2 % Irland
Amundi Funds Japan Equity Value 12 Aktiefonder 1,7 % Luxemburg
LokalTapiola Valfard A Aktiefonder 1,2 % Finland

Hur stor var adelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Av fondens investeringar har 85,3 % varit investeringar av klass #1, som framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper enligt investeringsstrategins bindande delfaktorer, i fonder som frdmjar héllbarhetsegenskaper
eller som gér hallbara investeringar. Av dessa investeringar har 1,9 % varit hdllbara investeringar av klass
#1A. Héllbara investeringar har uppfyllt kriterierna i EU:s klassifikationssystem for ekonomiska verksamheter.
Fonden har investerat i ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem via sina mottagarfonder.
83,4 % av investeringarna av klass #1B har varit dvriga investeringar enligt investeringsstrategins bindande
delfaktorer, vilka inte &r hallbara.

Fondens #2 &vriga investeringar 14,7 % har varit kontanter pd fondens bankkonto, eventuella derivatavtal
samt investeringar i 6vriga fonder &n fonder, som framjar hallbarhetsegenskaper eller i fonder som gér
hdllbara investeringar av orsaker som hanfér sig till hanteringen av likviditet, risker eller kostnader.
Skyddsatgdrder pd miniminivén har inte tillémpats pd dem.

Berdkningarna grundar sig pd ldget 31.12.2025. Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s
klassifikationssystem uppfylls baseras pd data som uppgjorts av en extern tjansteleverantér och delvis pé
uppskattningar. Data har inte bekrdaftats av fondbolaget, portféljforvaltaren eller tredje part. Vardena i
bilden dverensstdmmer inte nédvandigtvis med heltalen pd grund av avrundningsreglerna.



#1A Hallbara, 1,9 % Taxonomiférenliga, 1,9 %

#1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala, 85,3 %

#1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskape,
83,4 %

Investeringar, 100,0 %

#2 Annat, 14,7 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvénds fér att uppnd de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Branschférdelningar fér externa fonder baserar sig pd den bdsta bedémningen av data som fdatts av
tjdnsteleverantoren. Fér ndrvarande finns det inte uppgifter att tillgd om verksamhet i anknytning till
fossila branslen ndr det gdller externa fonder.

Bransch Andel
Information teknologi 7,2 %
Hdalsovérd 42 %
Finansiell service 32%
Kommunikation 2,5%
Sdllankdpsvaror 2,4 %
Industriella tjdnster 1,9 %
Dagligvaror 0,8 %
Fastighetsplaceringar 0,7 %
Allmdnnyttigt 0,5%
Konsumenttjdnster 0,3%
Basindustri 0,3 %
Ovriga 76,1 %




For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och 6vergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsndla brdnslen
senast i slutet av 2035.
Ndér de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. Méjliggérande
verksamheter gor det
direkt maojligt fér andra
verksamheter att bidra
vésentligt till ett miljdmal.
Omstdllningsverksamheter
ar ekonomiska
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgéngliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslépp pé
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

Taxonomifdrenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

- omsdattning, vilket
dterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
fér en omstdlining till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
dterspeglar
investeringsobjektens
groéna operativa
verksamheter.

| hur stor utstdckning var de héllbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har delvis gjort investeringar i ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem via sina
mottagarfonder.

Information om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras pd mottagarfondernas
data.

Fondbolag, portfdljforvaltare, granskare eller tredje part har inte granskat att investeringarna uppfyller

kraven som stdllts for verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

D Ja
D | fossilgas
Nej

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begransa klimatférandringarna ("begrénsning av klimatféréndringarna™) och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av mélen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vdanstra marginalen. De
fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststdlls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

D | kdrnenergi

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon l[dmplig metodik for atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten
som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*
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Il Taxonomiférenliga: fossilgas

De M/Esterimitfoniamnhavisesd diagrammet utgér 100

Ml Taxonomiférenliga: fossilgas
I Taxonomiférenliga: kérnenergi

Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi) Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi) %
Ovrigo investeringar évrigo investeringar &
de

totala investeringarna.

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.



Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdlliningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Fonden har via mottagarfonder haft investeringar i omstdliningsverksamheter 0,5 % och
investeringar i mojliggdrande verksamheter 0,9 % av investeringsobjektens omsdttning. Andel
investeringar baseras i huvudsak pd tjdnsteleverantérens bedémningar.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med
tidigare referensperioder?

Referensperiod 2025: 1,9 % av omsdttningen
Referensperiod 2024: 1,9 % av omsdttningen
Referensperiod 2023: 2 % av omsdttningen
Referensperiod 2022: 2 % av omsdttningen

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat", vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgdrder?

Fondens #2 6vriga investeringar har varit kontanter pd fondens bankkonto, eventuella derivatavtal samt
investeringar i évriga fonder dn fonder som frdmjar hdllbarhetsegenskaper eller i fonder som gér héllbara
investeringar av orsaker som hanfér sig till hanteringen av likviditet, risker eller kostnader. Skyddsatgdrder
pd miniminiv@n har inte tillémpats pd dem.

Vilka dtgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Utbver de genomférda dtgdrder som ndmns i avsnittet ”I vilken utstrdckning har de miljérelaterade och/eller
sociala egenskaper som denna finansiella produkt framjar uppfyllts?” har fonden dven utnyttjat féljande
metoder for att pdverka fondpartnerna i syfte att frdmja uppfyllandet av miljérelaterade och sociala
egenskaper i mottagarfonderna:

Genom en omfattande uppfoljning har vi stravat efter att sdkerstdlla fondpartners tillrdckliga
verksamhetsprinciper fér héllbarhet och deras praktiska verkstéllande i mottagarfonder. Fondpartnerns och
dess fonders héllbarhet bedéms i samband med regelbundna méten, genom marknadsdatasystem sésom
Morningstar Direct och media samt med hjdlp av partnerns egna rapporter. | fonden fanns 11
mottagarfonder av externa fondpartner och kring dessa hade vi 32 méten med fondpartners under
referensperioden.

Fondpartners har uppmuntrats att rapportera mer dvergripande om hdllbarhet bade vad gdller
fondpartnerns egen verksamhet och den valda mottagarfonden.

Fondpartnernas hdllbarhetsbedémningar kontrolleras érligen. Vid faststdllandet av
hdllbarhetsbedémningarna utvérderades bland annat fondpartnernas PRI Assessment-rapporter,
pdaverkansatgdrder, hdllbarhetsrelaterade dtaganden och rapportering samt svaren pd den arliga
hdllbarhetsenkdaten. | enkédten ombads fondpartnerna Idmna ytterligare information om de viktigaste
utvecklingsstegen under referensperioden, hdllbarhetsdtaganden och kommande atgérder, klimat- och
naturrelaterade risker och magjligheter i portféljanalysen samt portféljférvaltningens roll i genomférandet av
aktivt dgarskap.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernen har ddartill deltagit i gemensamma projekt och investerarbrev i
anslutning till héllbar utveckling och systemiska hdllbarhetsrisker (sGsom klimatféréndring och férlust av
biologisk mangfald).



Referensvérden dr index
for att m&ta om den
finansiella produkten
uppndr de miljdrelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfoért met referensvardet?

Fonden har inget jamfoérelseindex som hdnfor sig till uppfyllandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and
its affiliates, and Upright Oy (the “ESG Parties”), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG
Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all
express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may
only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or
a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used
to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any
errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or
any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.
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