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Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mdl, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada fér
négot annat miljéomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
|&ggs fram i férordning
(EU) 2020/852, dér det
faststdlls en forteckning
Sver miljemassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen faststdller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
férenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Héllbar Paverkan Rénta ) LOKALTAPIOLA

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

31.12.2023
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Mal for hallbar investering
Hade denna finansiella produkt ett mdl for hdllbar investering?
Ja I Nej
Den gjorde hdéllbara investeringar met D Den frdmjade miljérelaterade och
ett miljémal: 94 % sociala egenskaper och édven om den
el . cearmh inte hade en héllbar investering som sitt
 ekonomiska verksamheter som anses mdl, hade den andel pa % hdllbara

vara miljémdssigt hdllbara enligt EU-

taxonomin investeringar

D med ett miljémal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomdassigt hallbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt héllbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde héllbara investeringar met D med ett miljémdl i ekonomiska
ett socialt mél: 3.6 % verksamheter som inte anses vara
M H

miljéomdassigt héllbara enligt EU-
taxonomin

D med ett socialt mdl

D Den fradmjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra hdllbara investeringar

| vilken utstrdckning uppnddes denna finansiella produkts mal for hallbar
investering?
Fondens héllbara investeringsmal har uppndtts genom att investera framst i gréna obligationer, men dven i

sociala obligationer och i obligationer fér hallbar utveckling, eller i obligationer som emitterats av sédana
foéretag vars verksamhet vi bedémer ha en positiv inverkan pd klimatférandringen eller hallbar utveckling.



Héllbarhetsindikatorer
mdter uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala fragor
och personalfrégor,
respekt for méanskliga
rattigheter samt frégor
rérande bekédmpning av
korruption och mutor.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Vi anvdnder i forsta hand officiella uppgifter som investeringsobjekten rapporterar vilket betyder att
officiella uppgifter ar fakultativa fér de investeringsobjekt som inte rapporterar uppgifter. Indikatorer som
investeringsobjekten rapporterar dr inte alltid systematiska och standardiserade varvid det kan vara svarare
att goéra jamfoérelser. Vi stravar efter att framja rapporteringen och dérigenom omfattningen pd uppgifterna
genom att ta kontakt med investeringsobjekten och be om rapporter éver vésentliga hallbarhetsindikatorer
och -skador. Vi strévar efter att frdmja anvéndningen av standardiserade indikatorer bland annat genom att
understéda rapporteringsinitiativ sdsom TCFD. Dessutom kompletteras officiella uppgifter vid méten med
investeringsobjekten och med hjdlp av uppgifter som fatts i samband med processer fér pdverkan samt med
hjdalp av portféljférvaltarnas kdnnedom om investeringsobjekt och branscher vilken anvénds vid
hallbarhetsanalysen av investeringsobjekten. Med atgdrderna ovan sakerstdlls att begrénsningarna inte
hindrar att mdlen uppnds.

2023 2022
Fondens MSCI E (environment) -vitsord (0-10) 7.4 7.1
Fondens MSCI S (social) -vitsord (0-10) 53 5.6
Utsldpp som undvikits genom finansierade projekt (tCO2e) 124700 122500
All\éml')ligc eller mycket allvarliga miljérelaterade dvertrédelser (investeringsobjektens %- 1 0
ande
Allvarliga eller mycket allvarliga sociala évertradelser (investeringsobjektens %-andel) 7 10
De som bryter mot FN:s Global Compact -principer (investeringsobjektens %-andel) 0.00 0.00
(Iﬁ}(/)i)nnomcs %-andel i styrelserna fér investeringsobjekten (v8gt medeltal) och tdckning 41% 1 73% 40% / 71%
Férdelning i héllbarhetsteman, som paverkas genom investeringar (%)
Gréna byggnader 34 30
Foérnybar energi 30 28
Energieffektivitet M "
Andra 7 9
Rena transportsystem 6 5
Hallbar markanvandning 4 4
Bek&mpandet och dterstéllandet av miljéférorening 3 4
Kontanter 2 7
Hdllbar konsumtion 2 2
Affordable housing 1 1
Férdelning av investeringar per typ av skuldebrev (%)
Green bonds 88.9 83
SDG bonds 0.6 2.5
Sustainability-linked bonds 5.1 (o]
Social bonds 0.7 1.1
Sustainability bonds 4.7 13.4

...och jdmfért med de féregdende perioderna?

Referensperioderna syns i den féregdende fragan.

Hur orsakade de hédllbara investeringarna inte betydande skada fér ndgot mal fér hallbar
investering

I samband med hdllbarhetsanalysen av vart och ett investeringsobjekt har det bedémts att den héllbara
investeringen inte orsakar betydande skada fér ndgot av de héllbara investeringsmdalen. Som stdd for
analysen har anvdnts bland annat data som investeringsobjektet rapporterat, kriterierna i
taxonomiférordningen samt indikatorer som beskriver huvudsakliga negativa konsekvenser. Fondens
huvudsakliga negativa konsekvenser fér héllbar utveckling (PAI) rapporteras i en separat produktspecifik
PAI-rapport.

Hur beaktades indikatorerna f6r nagativa konsekvenser fér héllbarhetfaktorer?

Indikatorerna som gdller negativa konsekvenser har beaktats i hdllbarhetsanalysen av investeringsobjektet
och obligationen, i vilken man identifierar och beaktar vésentliga negativa konsekvenser fér vart och ett
investeringsobjekt med beaktande av allménna negativa konsekvenser samt eventuella bransch- och
foretagsspecifika sdrdrag. | samband med hdllbarhetsanalysen har det bedémts att investeringen inte
orsakar betydande skada fér det héllbara investeringsmdlet.



C m

— ©

Férteckningen innehdller
de investeringar som utgér
den finansiella produktens
storsta andel
investeringar under
referensperioden, som &r:
2023.

Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s

vdgledande principer for féretag och ménskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja. Ur investeringsuniversumet har uteslutits bolag som brutit mot internationella normer fér mdnskliga

rdttigheter, arbetskraft, miljo eller korruption.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa

konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

| fondens investeringsbeslut har beaktats i tilldmpliga delar och med beaktande av uppgifter som finns att
tillgd de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hdllbarhetsfaktorer. Vasentliga negativa konsekvenser
for varje investeringsobjekt har beaktas i hdllbarhetsanalysen av investeringsobjektet genom att dven
identifiera och beakta bransch- och féretagsspecifika sérdrag och vikter. Huvudsakliga negativa

konsekvenser, som identifierats for fonden, har varit bland annat klimatuppvdrmning, ékade

vaxthusgasutsldpp, svag energieffektivitet, forseelser mot arbetsrdttigheter och manskliga rattigheter samt

korruption.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna

ORSTED A/S Hybrid 2,25% 24.8.2024 call
Lietuvos Energija UAB 2% 14.07.2027
Intermediate Capital PLC 2.5% 28.01.2030 call

UNIQA Insurance Group AG 3.25% 09.10.2035
call

CNP Assurances 2% 27.07.2050 call

Jyske Bank A/S 0.05% 02.09.2026 call

Stora Enso Oyj FRN 29.04.2025
LeasePlan Corp NV 0.25% 07.09.2026

Skandinaviska Enskilda Banken AB 0.75%
09.08.2027

Fingrid OYJ 1.125% 23.11.2027

SpareBank 1 SMN 0.01% 18.02.2028

Storebrand Livsforsikring 1.875% 30.09.2051 call
Tikehau Capital SCA 1.625% 31.03.2029 call
SpareBank 1 SR-Bank ASA 4.88% 24.08.2028

Vattenfall AB 2.4% 26.05.2083 call

Sektor

Allmdnnyttiga
Allmdnnyttiga
Finansering

Banker och
forsdkringsbolag

Banker och
forsakringsbolag

Banker och
forsdkringsbolag

Industriella tjdnster
Finansering

Banker och
foérsdkringsbolag

Allmdnnyttiga

Banker och
forsakringsbolag

Banker och
forsdkringsbolag

Finansering

Banker och
forsakringsbolag

Allmdannyttiga

%
tillgangar
1,6 %

1,3 %

1,3 %

12 %
11%

1,1 %

11%
11%

11%
11%

1,0 %

1,0 %
1,0 %
1,0 %

0,9 %

Land

Danmark
Litauen
Storbritannien

Osterrike

Frankrike

Danmark

Finland

Nederldnderna
Sverige
Finland

Norge

Norge
Frankrike
Norge

Sverige



Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

De hdllbara investeringarna som finns i fonden har antingen uppfyllt kriterierna i EU:s

Tillgéngsallokering klassifikationssystemet eller LokalTapiola Kapitalférvaltnings kriterier fér hallbara investeringar. Fondens

beskriver andelen ovriga investeringar har varit kontanter pd fondens bankkonto, réntefuturer och valutaderivat. Syftet med
It?|\|le;:1er$g°r Jg gzl dessa har varit att hantera likviditeten och penningrérelsen. Skyddsdtgédrder pd miniminivén har inte
ganadr tillédmpats pd dem. Berdkningarna grundar sig pd ldget 31.12.2023. Andelen investeringar enligt EU:s

klassifikationssystem av omsdattningen grundar sig pd bdde uppgifter bolagen publicerat och data som
tjénsteleverantéren bedomt. Vardena i figuren kanske inte summerar till heltal pd grund av

avrundningsregler.

Taxonomifdrenliga,
271 %

Miljérelaterade, 94,0 %

#1 Héllbara, 97,6 % Ovriga, 66,8 %

Investeringar, 100,0 % Sociala, 3,6 %

#2 Inte hdllbara, 2,4 %

Nr 1 Hallbara omfattar héllbara investeringar med miljomal eller sociala mal.
Nr 2 Inte héllbara omfattar investeringar som inte anses vara hdllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Av investeringarna far 1,7 % inkomster frén verksamhet i anknytning till fossila brdnslen. Kontanter har inte
beaktats i den presenterade branschférdelningen.

Bransch Andel
Banker och férsdkringsbolag 32,3%
Allmdnnyttiga 29,0 %
Fastighetsplaceringar 11,9 %
Finansering 7,4 %
Industriella tjanster 4.7 %
Basindustri 3,1%
Konsumentvaror 2,4 %
Konsumenttjdnster 1,7 %
Garanterat (Covered) 1,1 %
Telekommunikation 1,1 %
Halsovérd 0,6 %
49 %

Ovriga



Taxonomifdrenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande: -
omsdittning, vilket
dterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter -
kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
fér en omstdlining till en
grén ekonomi -
driftsutgifter, som
dterspeglar
investeringsobjektens
groéna operativa
verksamheter.

Foér att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och 6vergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsndla brdnslen
senast i slutet av 2035.
Nér de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. Méjliggérande
verksamheter gor det
direkt majligt fér andra
verksamheter att bidra
vésentligt till ett miljdmal.
Omstdllningsverksamheter
ar verksamheter som det
&nnu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgdngliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslépp pé
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

| hur stor utstdckning var de héllbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Andelen investeringar enligt EU:s klassifikationssystem av omsé&ttningen grundar sig pd bdde uppgifter
bolagen publicerat och data som tjdnsteleverantdren beddémt. Vissa av fondens investeringsobjekt har inte
dnnu rapporterat andelen ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Andelen investeringar
enligt EU:s klassifikationssystem av kapitalutgifterna (CapEx) och omkostnaderna (OpEx) finns att f& endast
for en del av bolagen i deras egen rapportering eftersom det enligt tjdnsteleverantérernas bedémningar inte
gdr att estimera uppgifterna. Bedémningen finns endast att f& i férhdllande till omséttningen. Granskare
eller tredje part har inte granskat att investeringarna uppfyller kraven som stdllts fér verksamheter enligt
EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

D Ja
D | fossilgas
Nej

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begransa klimatférandringarna ("begrénsning av klimatféréndringarna™) och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av mélen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vdnstra marginalen. De
fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststdlls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

D | kdrnenergi

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon l[dmplig metodik for atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten
som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

N/A N/A
Omsdttning 574 %N/A- Omsdttning 574 %N/A-

729 % 72)9 %

N/A N/A

Kapitalutgifter N’\}/AA Kapitalutgifter N’\}/AA
100,0 % 100,0 %

N/A N/A

Driftsutgifter 0.1 %N/A Driftsutgifter N’\}/AA
100,0 % 100,0 %

0 % 50% 100 % 0 % 50% 100 %

B Taxonomiférenliga: fossilgas

M Taxonomiférenliga: kdrnenergi

M Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kérnenergi)
Ovriga investeringar

M Taxonomiférenliga: fossilgas

M Taxonomiférenliga: kdrnenergi

W Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kérnenergi)
Ovriga investeringar

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.



&r héllbara investeringar
med ett miljdmal som inte
beaktar kriterierna for
miljémassigt héllbara
ekonomiska verksamheter
enligt EU-taxonomin.
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Referensvérden dr index
for att mata om den
finansiella produkten
uppndr de miljdrelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdlliningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Fonden har haft 0,7 % investeringar i omstdllningsverksamheter och 9,7 % investeringar i mojliggérande
verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért met
tidigare referensperioder?

Referensperiod 2023: 27,1 % av omsdttningen
Referensperiod 2022: 34,6 % av omsdttningen

Vilken var andelen héllbara investeringar med ett miljdmal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har haft 66,8 % investeringar som har ett miljomal och som inte &r enligt EU:s klassifikationssystem.

Vilken var andelen socialt hdllbara investeringar?

Fonden har haft 3,6 % investeringar som dar hdllbara ur ett samhdilleligt perspektiv.

Vilka investeringar inkluderades i kategorin "inte hdllbara", vad var deras
syfte och fanns det ndgra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsdatgdrder?

Fondens 6vriga investeringar har varit kontanter pd fondens bankkonto, rantefuturer och valutaderivat.
Syftet med dessa har varit att hantera likviditeten och penningrérelsen. Skyddsdtgérder p& miniminivdn har
inte tillémpats pd dem.

Vilka atgdrder har vidtagit for att uppnd malet for hdllbar investering under
referensperioden?

Utover verkstdllandet av begrdnsningarna gdllande investeringspolicyn har LokalTapiola Kapitalférvaltning
med bland annat féljande medel pdverkat investeringsobjekten fér att frdmja att det héllbara
investeringsmalet ska uppnds:

Portféljforvaltningen har vid behov diskuterat med investeringsobjekten om att utveckla affdrsverksamheten
i en mer hdllbar riktning och bland annat férutsatt en battre rapportering om héllbarhetsfaktorer.
Kapitalférvaltningen har pdverkat investeringsobjekten genom att delta i gemensamma projekt fér
pdverkan. Mer information om dem finns har:
https://public.egate.fi/lahitapiola/lahitapiola/fi/tiedostot/226923/. Kapitalférvaltningen har deltagit i
gemensamma projekt och initiativ gdllande héllbar utveckling och systemiska héllbarhetsrisker (sdsom
klimatférandringen). Mer information om dem finns hér:
https://public.egate.fi/lahitapiola/lahitapiola/fi/tiedostot/226920/.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdmfért med referensvardet
for hdllbar investering?

Fonden har inte ett jamforelseindex som hanfor sig till héllbarhet.



Hur skiljer sig referensvdrdet fran ett brett marknadsindex?

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nér der gdller héllbarhetsindikatorerna fér att
bestdmma referensvdrdets for att bestdmma referensvérdets dverenstdmmelse med mdlet fér
héllbar investering?

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvdrdet?

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért met det breda marknadsindexet?

© 2023 Morningstar. All rights reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Morningstar and/or its content
providers; (2) may not be copied or distributed; and (3) is not warranted to be accurate, complete, or timely. Neither
Morningstar nor its content providers are responsible for any damages or losses arising from any use of this information. Past
performance is no guarantee of future results. Sustainability Rating as of 31st December 2022. Corporate and Sovereign
Sustainability Score and Investment Style as of 31st December 2022. Morningstar’s Sustainability Score incorporates
Sustainalytics’ company and country-level analysis.

Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and
its affiliates, and Upright Oy (the “ESG Parties”), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG
Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all
express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may
only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or
a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used
to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any
errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or
any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.
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