Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mdl, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
ndgot annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
faststdlls i férordning (EU)
2020/852, déar det
faststdlls en férteckning
Sver miljemdssigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen innehdller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.
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Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mdl for hdllbar investering?

[JJa Nej

D Den gjorde hdllbara investeringar med Den fradmjade miljérelaterade och
ett miljémal: ___ % sociala egenskaper och dven om den

inte hade en héllbar investering som sitt
mdl, hade den andel pd 6 % hallbara
investeringar

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljéomdéssigt héllbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[] en gjorde héllbara investeringar met [] med ett miljsmal i ekonomiska
ett socialt mél: % verksamheter som inte anses vara

miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

D med ett socialt mal

D Den framjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrdckning frdmjades de miljorelateradee och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Investeringsportféljen har vid sidan av évriga egenskaper som en miljérelaterad och social egenskap framjat
en mera hdllbar afférsverksamhet i valet av investeringsobjekt. Med sina val av investeringsobjekt framjar
investeringsportféljen miljérelaterade och sociala egenskaper genom att huvudsakligen investera i
investeringsobjekt som framjar héllbarhetsegenskaper samt genom att utifrdn héllbarhet bedéma parterna
som tillhandahdller investeringsobjektet i vilkas produkter portféljen investerar. Av investeringsportfoljens
investeringar har 92,7 % varit investeringar som framjar hdllbarhetsegenskaper. Investeringsportféljen har
inte anvdnt derivat fér att forverkliga de miljorelaterade och sociala egenskaperna.

Aven om investeringsobjektens mdl inte har varit att géra héllbara investeringar, har investeringsportféljen
via valda investeringsobjekt delvis gjort investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s
klassifikationssystem, vilka har frdmjat begrdnsningen av klimatférdndringen och anpassningen till
klimatfordndringen.



Héllbarhetsindikatorer
mdter uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produkten
framjar.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala frégor
och personalfrégor,
respekt for manskliga
réttigheter samt fragor
rérande bekédmpning av
korruption och mutor.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna som beskriver de miljérelaterade och sociala egenskaper som investeringsportfdljen
framjar har presterat pd férvéntad nivd under referensperioden. De realiserade hdllbarhetsindikatorerna
ligger inom mdlen och tréskelvérdena.

Hallbarhetsindikatorernas prestation beskriver att investeringsportféljens investeringsstrategi har
forverkligats enligt de miljérelaterade och sociala egenskaperna som frdmjas, de bindande delfaktorerna och
LokalTapiolas Kapitalférvaltningskoncernens principer for héllbara investeringar.

Indikatorns procentandel av investeringsobjekten som framjar miljérelaterade och sociala egenskaper
(Artikel 8 ) och som gor hdllbara investeringar (Artikel 9) samt investeringsobjektens %-andel, i vilka
huvudsakliga hdllbarhetskonsekvenser beaktas, grundar sig pd data som publiceras p& webbplatsen som
tillhdr parten som tillhandahdller investeringsobjekten.

2025 2024 2023 2022
Andel investeringsobjekt som framjar héllbarhetsegenskaper och gér o o o 100
héllbara investeringar, vilka minst ska vara 67 %. 3% 95 % 99 % %
Andelen investeringsobjekt i vilka man beaktar huvudsakliga negativa 82 89 88 80
konsekvenser for hallbar utveckling, vilka minst ska vara 35 %.

...och jdmfért med de féregdende perioderna?

Resultaten av hdllbarhetsindikatorerna under féregdende referensperioder finns ovan. | férhallande till den
féregdende referensperioden har indikatorerna presterat pd den férvantade nivdn och det har inte skett
betydande férdndringar i indikatorernas prestation.

Vilka var mdlen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Aven om investeringsportfdljen har framjat miljdrelaterade egenskaper, har dess mdl inte varit att géra
hallbara investeringar enligt LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens definition eller investeringar i
miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter som uppfyller kriterierna i EU:s klassifikationssystem och
investeringsportféljen har dérmed inte haft ett mal for hdllbara investeringar. Utifrdn andra
investeringsmdssiga kriterier har investeringsportfdljen dndd investerat i ekonomiska verksamheter enligt
EU:s klassifikationssystem. Héllbara investeringar enigt EU:s klassifikationssystem har frdmjat begrdnsningen
av klimatférdndringen och anpassningen till klimatférandringen.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras p& data som uppgjorts av en
extern tjdnsteleverantdr och delvis pd uppskattningar. Data har inte bekréftats av parten som
tillhandahdller investeringsobjekten, portfoljforvaltaren eller tredje part.

P& vilked satt orsakade de héllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
inte ndgon betydande skada fér ndgot miljdmal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

Investeringar i miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem anses vara
hallbara investeringar. Ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem férutsatts iaktta principen
”ingen betydande skada” enligt vilken investeringar enligt klassifikationssystemet inte far orsaka betydande
skada pd andra mdl enligt klassifikationssystemet. Dessutom férutsdtts att dessa tilldmpar sociala
skyddsétgdrder p& miniminivd enligt EU:s klassifikationssystem.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

| investeringar som hanfér sig till en miljdmdssigt hdllbar ekonomisk verksamhet enligt EU:s
klassifikationssystem har indikatorerna som gdller huvudsakliga negativa konsekvenser inte beaktats i
samband med investeringsbeslutet. Vissa investeringar hanfér sig till miljomdassigt hallbara ekonomiska
verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Ekonomisk verksamhet enligt kriterierna i
klassifikationssystemet férutsdtter att sociala skyddsdtgdrder p& miniminiva uppfylls, vilket innebdr att
foretaget i verksamheten ifrédga ska beakta indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser i
anslutning till socialt ansvar och arbetstagare, respekt for ménskliga réttigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.



Férteckningen innehdller
de investeringar som utgér
den finansiella produktens
stoérsta andel
investeringar under
referensperioden, som &r:
2025.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECS:s riktlinjer for multinationella féretag och NF:s
vdgledande principer for féretag och ménskliga réttigheter? Beskrivning:

| EU:s klassifikationssystem férutsdtts att sociala skyddsétgarder p& miniminivd uppfylls.
Investeringsobjektet ska ioktta OECD:s riktlinjer for multinationella féretag samt FN:s krav pd héllbar

féretagsverksamhet som gdller féretagsverksamhet och manskliga rattigheter.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda EU-
kriterier. Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tilldmplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara ekonomiska
verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljéomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Inga andra eventuella
hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra miljomal eller sociala mal.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
LokalTapiola Utvecklade Asien A Aktiefonder 52 % Finland
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake Aktiefonder 4.3 % Finland
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake Aktiefonder 3,8% Finland
LokalTapiola Tillvixtmarknader Ranta A Langa rantefonder 3,8 % Finland
LokalTapiola Projekt Foretagsrdnta A L&nga rantefonder 3,5% Finland
LokalTapiola High Yield A L&nga rantefonder 3,0 % Finland
LokalTapiola Nordlig Féretagsrdnta A L&nga rantefonder 2,6 % Finland
LokalTapiola Réntevdrld A Langa rantefonder 2,3% Finland
Alphabet Inc Kommunikation 21 % USA
LokalTapiola Realrdnta A L&nga rantefonder 21% Finland
iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF ETF-aktiefonder 1,8 % Irland
Apple Inc Informationsteknik 1,5 % USA
Microsoft Corp Informationsteknik 1,5 % USA
Alphabet Inc Kommunikation 1,5 % USA
Microsoft Corp Informationsteknik 1,5 % USA




Hur stor var adelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Av investeringsportféljens investeringar har 92,7 % varit investeringar av klass #1, som framjar
Tillgéngsallokering miljorelaterade eller sociala egenskaper enligt investeringsstrategins bindande delfaktorer, i fonder som
beskriver andelen framjar hdllbarhetsegenskaper eller som gér héllbara investeringar. Av dessa investeringar har 6 % varit
itri’l‘l'ge;:rg:?m Jg gzl héllbara investeringar av klass #1A. Héllbara investeringar har uppfyllt kriterierna i EU:s klassifikationssystem
for ekonomiska verksamheter. Investeringsportfoljen har investerat i ekonomiska verksamheter enligt EU:s
klassifikationssystem via andra investeringsportfoljer. 86,7 % av investeringarna av klass #1B har varit andra
investeringar enligt investeringsstrategins bindande delfaktorer, vilka inte ar hallbara.

Investeringsportféljens #2 dvriga investeringar 7,3 % har varit kontanter pd investeringsportféljens
bankkonto samt investeringar i andra fonder @n fonder som framjar héllbarhetsegenskaper eller i fonder
som gor hdllbara investeringar av orsaker som hanfér sig till hanteringen av likviditet, risker eller kostnader.
Skyddsétgdrder pd miniminivan har inte tillémpats pd dem.

Berdkningarna grundar sig pd ldget 31.12.2025. Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s
klassifikationssystem uppfylls baseras pd& data som uppgjorts av en extern tjdnsteleverantér och delvis pd
uppskattningar. Data har inte bekrdftats av parten som tillhandahdller investeringsobjekten,
portfoljforvaltaren eller tredje part. Vardena i bilden éverensstdmmer inte nédvéndigtvis med heltalen pd
grund av avrundningsreglerna.

#1A Hallbara, 6,0 % Taxonomiférenliga, 6,0 %

#1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala, 92,7 %
#1B Andra
miljorelaterade eller

sociala egenskape,
86,7 %

Investeringar, 100,0 %

#2 Annat, 7,3 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvdnds fér att uppnd de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.



Fér att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och dvergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsnéla branslen
senast i slutet av 2035.
N&r de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. Majliggérande
verksamheter gor det
direkt mgjligt fér andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.

Omstadllningsverksamheter

&r ekonomiska
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgdngliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslépp pé
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Branschférdelningarna foér investeringsobjekten grundar sig pd den bdsta bedémningen av
uppgifterna som fatts av tjdnsteleverantéren. Foér ndrvarande finns det inte uppgifter att tillgd om
verksamhet i anknytning till fossila branslen ndr det gdller utomstéende fonder.

Bransch Andel
Finansiell service 15,9 %
Information teknologi 1,4 %
Industriella tjanster 1,2 %
Halsovérd 9,1 %
Statslan 8,8 %
Langa rantefonder 7,8 %
Dagligvaror 53 %
Kommunikation 4.8 %
Sdllankdpsvaror 3,8 %
Basindustri 3,6%
Allmdnnyttigt 3,3%
Ovriga 15,0 %

| hur stor utstdckning var de héllbara investeringarna med ett miljéomal
forenliga med EU-taxonomin?

Investeringsportféljen har delvis gjort investeringar i ekonomiska verksamheter enligt EU:s
klassifikationssystem via sina investeringsobjekt.

Information om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls grundar sig p& data frdn parten som
tillhandahdller investeringsobjekten.

Parten som tillhandahdller investeringsobjekten, portféljférvaltaren, granskare eller tredje part har inte

granskat att investeringarna uppfyller kraven som stdllts for verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

D Ja
D | fossilgas
Nej

1 Fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrénsa klimatférdandringarna ("begrénsning av klimatféréndringarna") och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av mélen i EU-taxonomin - se forklarande anmdérkning i vdnstra marginalen. De
fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststdalls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

D | kdrnenergi



Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

- omsdttning, vilket
Sterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
fér en omstdllning till en
groén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
gréna operativa
verksamheter.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten

som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*®

0,0 %
Omsdttning 8’87/2 ]

94,0 %

Kapitalutgifter 53 ;)

Driftsutgifter 0.1 ;,

0 % 50% 100 %

I Taxonomiférenliga: fossilgas
I Taxonomiférenliga: kdrnenergi
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

0,0 %
0.0 %
6,1% NI
939 %

Omsdttning
O,
Kapitalutgifter 53 %

Driftsutgifter 0.1 ?Vo

0% 50% 100 %

I Taxonomiférenliga: fossilgas
I Taxonomiférenliga: kdrnenergi De
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Ovriga investeringar

investeringar som visas i diagrammet utgér 90 %
av de totala investeringarna.

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och méjliggérande

verksamheter?

Investeringsportféljen har via mottagarfonder haft investeringar i omstdllningsverksamheter 0,8 %
och investeringar i méjliggérande verksamheter 3,7 % av investeringsobjektens omsdttning. Andel
investeringar baseras i huvudsak pé tjdnsteleverantérens bedémningar.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med

tidigare referensperioder?

Referensperiod 2025: 6 % av omsdttningen

Referensperiod 2024: 5,1 % av omsdttningen
Referensperiod 2023: 4,8 % av omsdttningen
Referensperiod 2022: 3,8 % av omsdttningen

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat", vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsdtgdarder?

Investeringsportféljens #2 6vriga investeringar har varit kontanter pé portféljens bankkonto samt
investeringar i andra fonder &n i fonder som fradmjar héllbarhetsegenskaper eller gér héllbara investeringar.
Syftet med kontanter har varit att kontrollera likviditeten och penningrérelsen. Skyddsétgdrder pd

miniminivé har inte tilldmpats pd kontanter.



Referensvérden dr index
for att mata om den
finansiella produkten
uppndr de miljdrelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilka dtgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Miljérelaterade och sociala egenskaper har fradmjats indirekt av parten som tillhandahdller
investeringsportféljen. Investeringsportfdljen innehdller indirekt LokalTapiola-fonder, direkta aktie- och
rdnteinvesteringar samt ndgra fonder fran fondpartners inom vardepappersinvesteringar.

| rollen av kapitalférvaltare har LokalTapiola Kapitalférvaltning frédmjat miljérelaterade och sociala
egenskaper genom att delta i gemensamma pdverkansprojekt (collaborative engagements).
Paverkansprojekten som gdller investeringsobjekten i investeringsportfdljen (ISS Sustainability Solutions, PRI
Spring och Climate Action100+) hanfor sig till systemiska risker sésom begrdnsningen av klimatférandringar
och stoppandet av férlusten av biologisk méngfald.

LokalTapiola Kapitalférvaltning har réstat pd investeringsobjektens bolagsstdmmor med fullmakt frén
LokalTapiola Livbolag och férordnat styrelsens och/eller aktiedgarnas férslag som framjar
affdrsverksamhetens héllbarhet och rapportering, ndr dessa har funnits pd féredragningslistan. Under
referensperioden deltog man i 67 bolagsstdmmor vad gdller aktieinvesteringarna i investeringsportféljen.

Tillrackliga verksamhetsprinciper for héllbarhet hos fondpartners och det praktiska verkstéllandet av dem i
mottagarfonderna har sdkerstdllts med en utférlig valprocess och regelbundna méten. Fondpartners tilldelas
Kapitalférvaltningskoncernens hallbarhetsbetyg och betygen granskas dtminstone varje ér. Till fondpartners
har &rligen skickats en hdllbarhetsenkdt, i vilken de ombeds precisera deras vdsentligaste
hdllbarhetsframsteg under referensperioden.

Under referensperioden har portféljforvaltarna som vdljer rénteinvesteringsobjekten diskuterat med

emittenterna av obligationsl@n om att utveckla affdrsverksamheten i en mer héllbar riktning. Via indirekt
pdaverkan har férverkligandet av investeringsportféljens miljérelaterade och sociala egenskaper framjats.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort met referensvardet?

Investeringsportféljen har under rapportperioden inte haft ett jamfdrelseindex som hdnfor sig till
verkstdllandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper.

This report contains impact-related and sustainability-related indicators that are based on data produced by Upright Oy
(Upright). Due to the limited availability of underlying information and the nature of the indicators, the produced information
intrinsically includes some inaccuracy. Upright continuously seeks to improve the accuracy of its indicators by using the best
available information and the best available statistical methods for integrating information from different sources. Upright
does not warrant the accuracy of the information, and shall not be liable for any direct or indirect damages related to the
information it provides. The information in this report is reproduced by permission from Upright, and may not be redistributed
without permission from Upright.

Copyright © Sustainalytics, a Morningstar company. All rights reserved. The information, data, analyses and opinions contained
herein: (1) includes the proprietary information of Sustainalytics and/or its content providers; (2) may not be copied or
redistributed except as specifically authorized; (3) do not constitute investment advice nor an endorsement of any product,
project, investment strategy or consideration of any particular environmental, social or governance related issues as part of
any investment strategy; (4) are provided solely for informational purposes; and (5) are not warranted to be complete,
accurate or timely. The ESG related information, methodologies, tools, ratings, data and opinions contained or reflected herein
are not directed to or intended for use or distribution to India-based clients or users and their distribution to Indian resident
individuals or entities is not permitted. Neither Morningstar Inc., Sustainalytics, nor their content providers accept any liability
for the use of the information, for actions of third parties in respect to the information, nor are responsible for any trading
decisions, damages or other losses related to the information or its use. The use of the data is subject to conditions available at
https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.
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