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Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mdl for hdllbar investering?

[JJa Nej

D Den gjorde hdllbara investeringar med Den fradmjade miljérelaterade och
ett miljémal: ___ % sociala egenskaper och dven om den
. . inte hade en hallbar investering som sitt
' ekono.m.!Sk? V?rksc’amheter som anses mal, hade den andel pa 54,8 % hdllbara
vara miljémdssigt hdllbara enligt EU- . A
taxonomin investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljéomdéssigt héllbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[] en gjorde héllbara investeringar met med ett miljdmal i ekonomiska
ett socialt mél: % verksamheter som inte anses vara

miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

D Den framjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrdckning frdmjades de miljorelateradee och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Vid sidan av dévriga egenskaper har investeringsportféljen som en miljérelaterad och social egenskap framjat
en mera hdllbar affdrsverksamhet for investeringsobjekten. Av investeringsportféljens investeringar har 99,2
% varit investeringar som framjar egenskaper. Egenskaperna har frdmjats genom att inkludera en
beddémning av hdllbarhetsfaktorer i bolagens verksamhet, utesluta vissa bolag ur investeringsuniversum samt
genom att inom koldioxidintensiva branscher endast investera i bolag som har de bdsta koldioxidavtrycken.

Investeringsportféljen har framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom att investera i direkta
aktieinvesteringar utanfor tilldmpningsomrddet av EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar
som ska I[dmnas inom den finansiella tjdnstesektorn, vilka har valts till portfdljen enligt samma kriterier som
vid finansiella produkter som framjar hallbarhetsegenskaper. Dessutom genom att investera i finansiella
produkter, vilka utéver évriga egenskaper framjar miljérelaterade och sociala egenskaper (EU:s forordning
om hdéllbarhetsrelaterade upplysningar som ska Iédmnas inom den finansiella tjdnstesektorn (2019/2088)
artikel 8) och vilka i sina investeringsbeslut beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna fér hallbar
utveckling som investeringsobjektens verksamhet orsakar eller i investeringsobjekt, vars mal ar att géra
hallbara investeringar (EU:s férordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska Iémnas inom den



Héllbarhetsindikatorer
mdter uppndendet av de
miljérelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produkten
framjar.

finansiella tjanstesektorn (2019/2088) artikel 9).

Aven om investeringsportfdljens mél inte har varit att géra hallbara investeringar, har investeringsportféljen
gjort delvis hdllbara investeringar, vilka har uppfyllt EU-taxonomins kriterier for miljomdassigt héllbara
ekonomiska verksamheter eller LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncerns definition pd en héllbar investering.
Investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU-taxonomin har frdmjat begrdnsningen av klimatféréndringen
och anpassningen till klimatférandringen. Hallbara investeringar enligt LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncerns definition har framjat miljérelaterade och sociala mal i anslutning till héllbar
utveckling.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?
Hallbarhetsindikatorerna som beskriver de miljérelaterade och sociala egenskaper som investeringsportfdljen
framjar har presterat pd férvantad nivd under referensperioden. De realiserade hdllbarhetsindikatorerna

ligger inom mdlen och tréskelvéardena.

Hallbarhetsindikatorernas prestation beskriver att investeringsportféljens investeringsstrategi har
foérverkligats enligt de miljérelaterade och sociala egenskaperna som frédmjas, de bindande delfaktorerna och
LokalTapiolas Kapitalférvaltningskoncerns principer for hdllbara investeringar.

2025 2024 2023 2022

Investeringsportféljens koldioxidintensitet (WACI), scope 1+2.
Berdkningen utgdr fradn de siffror som bolagen rapporterar och syftar
till en koldioxidintensitet under eller pd samma nivd som den 62,8 (79,8%) 77,7 (79,6%) 67,1(89%)
allménna europeiska aktiemarknaden. Inom parentes anges
indikatorns t&ckning (%)

93,5
(100%)

Investeringsportféljens koldioxidintensitet (WACI), scope 1+2+3.
Berdkningen utgdr fran de siffror som bolagen rapporterar och syftar
till en koldioxidintensitet under eller p& samma nivé som den
allmdnna europeiska aktiemarknaden. Inom parentes anges
indikatorns t&ckning (%)

13252
(79,8%)

Andelen bolag i investeringsportféljen som bryter mot internationella
normer baserat pd& en analys av den externa tjénsteleverantéren som
anvénds. Investeringsportféljens direkta investeringar gors inte i 0,00 % 0,00 % 0,00 %
bolag som bryter mot internationella normer, sa deras andel ska vara
0 %.

0,00
%

...och jdmfért med de féregdende perioderna?

Resultaten av hdllbarhetsindikatorerna under féregdende referensperioder finns ovan. Under &r 2024 byttes
tjénsteleverantdren av héllbarhetsdata, vilket innebdr att indikatorernas varden mellan alla referensperioder
inte &r helt jGmférbara med tidigare referensperioder. For de nya héllbarhetsindikatorer som inférdes under

&r 2025 finns det annu inga jamfoérelsedata tillgéngliga.

| férhéllande till den féregdende referensperioden har indikatorerna presterat pd den férvdantade nivan och
det har inte skett betydande férdndringar i indikatorernas prestation.

Vilka var mélen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Aven om investeringsportfoljen har framjat miljdrelaterade egenskaper, har dess mél inte varit att géra
hallbara investeringar enligt LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncerns definition eller investeringar i
miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter som uppfyller kriterierna i EU-taxonomin och
investeringsportféljen har ddrmed inte haft ett mal foér héllbara investeringar. Investeringsportféljen har
dock utifrdn dvriga investeringsmdssiga kriterier gjort hallbara investeringar. Malen fér de héllbara
investeringar som investeringsportféljen gér har varit att frédmja miljérelaterade och sociala mal i anslutning
till héllbar utveckling. Investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU-taxonomin har frémjat begrdnsningen
av klimatférdndringen och anpassningen till klimatférdndringen. Uppgiften om hur kriterierna enligt EU-
taxonomin uppfylls grundar sig p& data som uppgjorts av en extern tjdnsteleverantér och delvis pd
uppskattningar. Data har inte bekraftats av kapitalférvaltaren eller tredje part.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala frédgor
och personalfrégor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt frégor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

Pé vilked sétt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
inte ndgon betydande skada fér ndgot miljéomadl eller socialt mal med de héallbara
investeringarna?

| samband med hdllbarhetsanalysen som gjorts av investeringsportfdljens direkta investeringar har det
bekraftats att delvis gjorda hdllbara investeringar inte orsakat betydande skada pé ett enda hallbart
miljorelaterat eller socialt investeringsmal. Som stod for ingen betydande skada-analysen har bland annat
anvdnts bedémningar av affdrsverksamhetens negativa konsekvenser fér méalen fér héllbar utveckling, data
som investeringsobjekten rapporterat, kriterierna i EU-taxonomin samt indikatorer som beskriver
huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI).

Investeringar i miljdmdassigt héllbara ekonomiska verksamheter enligt EU-taxonomin anses vara héllbara
investeringar. Ekonomiska verksamheter enligt EU-taxonomin férutsdtts iaktta principen ”ingen betydande
skada” enligt vilken investeringar enligt taxonomin inte far orsaka betydande skada p& andra mal enligt
taxonomin. Dessutom férutsdtts att dessa tilldmpar sociala skyddsdtgdrder pd miniminivé enligt EU-
taxonomin.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser f6r hallbarhetsfaktorer?

Indikatorerna som gdller huvudsakliga negativa konsekvenser har beaktats i héllbarhetsanalysen av
investeringsobjektet, i vilken man identifierar och beaktar vdsentliga negativa konsekvenser for vart och ett
investeringsobjekt. Vid bedémningen av, om investeringsobjektet uppfyller Kapitalforvaltningskoncernens
definition av héllbara investeringar, har i testet ”ingen betydande skada” (DNSH-test) utéver annan data
anvdnts PAl-indikatorer. Utifrdn resultaten frdn testen har konstaterats att investeringsobjektet inte orsakar
betydande skada. Analysens grunder och resultat har dokumenterats i analysverktyget for
portféljférvaltningen, varifrdn de sparas i databasen.

Vad gdller hdllbara investeringar s& har man beaktat alla obligatoriska PAl-indikatorer (indikatorer i tabellen
1i bilaga 1i SFDR RTS-férordningen). Resultaten fér indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser
for héllbar utveckling som gdiller héllbara investeringar finns nedan. Som datakdlla har anvdnts data som
fatts frdn tjansteleverantérer, som antingen baseras pd bolagens egen rapportering eller pé
tjdnsteleverantorernas uppskattningar.

| investeringar som hanfér sig till en miljomdassigt héllbar ekonomisk verksamhet enligt EU:s
klassifikationssystem har indikatorerna som gdller huvudsakliga negativa konsekvenser inte beaktats i
samband med investeringsbeslutet. Vissa investeringar hdnfér sig till miljomdssigt hdllbara ekonomiska
verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Ekonomisk verksamhet enligt kriterierna i
klassifikationssystemet forutsdtter att sociala skyddsatgdrder p& miniminivé uppfylls, vilket innebdr att
féretaget i verksamheten ifrdga ska beakta indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser i
anslutning till socialt ansvar och arbetstagare, respekt fér mdnskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
In?lkator pé negativa konsekvenser fér héallbar utveckling / Konsekvenser Téickning Rapporterad vs.
matt uppskattad
Utsldpp av véxthusgaser
1. Utsldpp av vaxthusgaser
Scope 1-vaxthusgasutsldpp 1901,0 tCO2e 99,8 % 98,1%
Scope 2-véxthusgasutsldpp 989,9 tCO2e 99,8 % 98,1%
Scope 3-vdxthusgasutslépp 69315,8 tCO2e 98,4 % 94,6 %
Sammanlagda utslépp av véxthusgaser 72166,6 tCO2e 99,8 % 98,1%
2. Koldioxidavtryck
Koldioxidavtryck, Scope 1+2 19,9 tCO2e/EURmM 99,8 % 98,1 %
Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 496,1tCO2e/EURM 99,8 % 98,1 %
3. Investeringsobjektets vixthusgasintensitet
Vdxthusgasintensitet, Scope 1+2 30,8 tCO2e/EURmM 99,9 % 98,1 %
Vdaxthusgasintensitet, Scope 1+2+3 344,2 tCO2e/EURmM 99,8 % 93,2 %




4. Andel investeringar i féretag som &r verksamma inom 6,6 % 99,9 %
sektorn for fossila brdnslen

5. Andel av icke-férnybar energiférbrukning och 52,0 % 99,9 % 79,8 %
icke-fornybar energiproduktion hos féretag som ér féremdl
for investeringar

Bransch Konsekvenser Tdckning
Byggverksamhet 0,000 0,1%
Fastighetsverksamhet 0,001 0,1%
Forsdrjning av el, gas, vérme och kyla 0,039 4,4 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,001 1,7 %
Tillverkning 0,040 27,9 %
Transport och magasinering 0,003 0,9 %
Utvinning av mineral 0,010 2,2%
Vattenfdrsorjning; avloppsrening, avfallshantering och 0,000 0,0 %
sanering

7. Andel investeringar i foretag vars verksamhet har en 22 % 99,9 % 100,0 %

negativ inverkan pd biologiskt kdnsliga omraden

8. Utsldpp till vatten orsakade av féretag som dar foremadl 0,0 t/EURmM 99,7 % 1,2 %
fér investeringar (ton / investerad M€)

9. Mdngd farligt avfall och radioaktivt avfall som 2,8 t/EURmM 99,8 % 47,7 %
produceras av féretag som &r féremal fér investeringar (ton
/ investerad M€)

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator pé negativa konsekvenser fér héllbar utveckling /
madtt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

10. Brott mot FN:s Global Compact-principer och OECD:s 0,0 % 99,9 %
riktlinjer for multinationella féretag (andel av
investeringarna)

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att 0,6 % 99,9 %
6vervaka efterlevnaden av FN:s globala éverenskommelse

och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag (andel av

investeringarna)

12. Ojusterad I6neskillnad mellan kénen (genomsnitt) 19,3 % 99,8 % 13,1 %

13. Kdnsmangfald i styrelsen (genomsnittlig andel kvinnliga 37,0 % 99,9 % 100,0 %
styrelseledaméter)

14. Andel investeringar i kontroversiella vapen (personminor, 0,0 %
klustervapen, kemiska vapen och biologiska vapen)

VALFRIA

Indikator pé& negativa konsekvenser fér hdllbar utveckling /
mdtt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer



6. Vattenanvdndning och Gtervinning

1. Genomsnittlig méngd vatten som férbrukas av 0,0 m"3/EURmM 99,8 %
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intdkter frén investeringsobjekten

2. Véagd genomsnittlig andel vatten som dtervinns och 0,0 % 99,8 %

d&teranvénds av investeringsobjekt

Indikatorer fér sociala férhéllanden och personalfrdgor, respekt fér manskliga réttigheter
samt frégor rérande bekdmpning av korruption och mutor

9. Avsaknad av riktlinjer fér manskliga rattigheter (andel 0,2 % 99,9 %
investeringar utan riktlinjer fér manskliga réttigheter)

15. Avsaknad av riktlinjer fér bekdmpning av korruption och 0,0 % 99,9 %
mutor (andel investeringar utan riktlinjer i enlighet med
FN:s konvention mot korruption)



Var de héllbara investeringarna férenliga med OECS:s riktlinjer for multinationella féretag och NF:s
vdgledande principer for féretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Ja. Ur investeringsuniversumet for direkta aktieinvesteringar och LokalTapiola-fonderna har uteslutits bolag
som brutit mot internationella normer for mdnskliga rattigheter, arbetskraft, miljo eller korruption.

| EU:s klassifikationssystem férutsdtts att sociala skyddsétgdrder pd miniminivd vidtas. Investeringsobjektet
ska iaktta OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag samt FN:s krav pd héllbar féretagsverksamhet som
gdller foretagsverksamhet och ménskliga réttigheter.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda EU-
kriterier. Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tilldmplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara ekonomiska
verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Inga andra eventuella
hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

| investeringsportfdljens investeringsbeslut har beaktats i tilldmpliga delar och med beaktande av uppgifter
som finns att tillgé de huvudsakliga negativa konsekvenserna fér hallbarhetsfaktorer. Vésentliga negativa
konsekvenser for varje direkt aktieinvestering beaktas i hallbarhetsanalysen av investeringsobjektet genom
att dven identifiera och beakta bransch- och féretagsspecifika sdrdrag och vikter. Vad gdller direkta
aktieinvesteringar och LokalTapiola-fonder som investeringsportféljen innehdller s& har man i
héllbarhetsanalysen av varje investeringsobjekt beaktat en eller flera PAl-indikatorer i listan nedan.

1. véxthusgasutslépp, 2. koldioxidavtryck, 3. véxthusgasintensitet for de féretag som dr investeringsobjekt, 4.
ansvar gdllande foretag som verkar inom sektorn fér fossila brdnslen, 5. andel konsumtion och produktion av
icke férnybar energi, 6. energikonsumtionsintensitet per klimatsektor med hég péverkan, 7. verksamheter
som har en negativ inverkan p& omrdden som &r kdnsliga med tanke pd den biologiska méngfalden, 8.
utsldpp till vatten, 9. mdngden farligt avfall och radioaktivt avfall, 10. brott mot FN:s Global Compact -
principer och riktlinjer som Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) gett for
multinationella féretag, 11. brist pd processer och mekanismer gdllande iakttagande av FN:s Global
Compact -principer eller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, 12. ojusterat I16negap mellan kénen, 13.
kénsmdngfald i styrelsen, 14. exponering for risker i anslutning till kontroversiella vapen (infanteriminor,
substridsdelsgranater, kemiska vapen och biologiska vapen) och féljande vasentliga frivilliga PAl-indikatorer:
vattenkonsumtion och -cirkulation (indikator 6 frdn tabell 2) , brist p& verksamhetsprinciper i anslutning till
manskliga rattigheter (indikator 9 fran tabell 3) samt brist pd& verksamhetsprinciper som gdller bekédmpning
av korruption och mutor (indikator 6 fran tabell 2) samt brist pd verksamhetsprinciper som gdiller
bekdmpning av korruption och mutor (indikator 15 frén tabell 3).

| tabellen nedan beskrivs resultaten av PAl-indikatorerna som gdller investeringsportféljens direkta
investeringar och LokalTapiola-fonder. Som datakdlla har anvants data som fatts fran tjansteleverantorer,
som antingen baseras pd bolagens egen rapportering eller pd tjdnsteleverantdrernas uppskattningar.
Huvudsakliga negativa konsekvenser, som identifierats for direkta aktieinvesteringar och LokalTapiola-
fonder som investeringsportféljen innehdller, &r bland annat klimatuppvérmning, kade mangder avfall och
utsldpp, férorening av bruksvatten, overtrddelser av arbetsrdttigheter och mdnskliga rattigheter samt
korruption. Under referensperioden har man genom metoder fér aktivt dgarskap strdvat efter att hantera
och minska de huvudsakliga negativa konsekvenserna som identifierats.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
Infllkator pé negativa konsekvenser fér héllbar utveckling / Konsekvenser Téckning Rapporterad vs.
matt uppskattad
Utsldpp av véxthusgaser
1. Utsl@pp av vaxthusgaser
Scope 1-véxthusgasutsldpp 3309,2 tCO2e 91,0 % 96,3 %
Scope 2-véxthusgasutsldpp 2139,9 tCO2e 91,1 % 96,3 %

Scope 3-véxthusgasutslépp 102921,9 tCO2e 88,9 % 94,4 %



Sammanlagda utsldpp av vaxthusgaser 108217,6 tCO2e 91,1 % 96,3 %

2. Koldioxidavtryck
Koldioxidavtryck, Scope 1+2 23,1tC0O2e/EURmM 91,1 % 96,3 %

Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 459,3tCO2e/EURM 91,1 % 96,3 %

3. Investeringsobjektets véxthusgasintensitet

Vdxthusgasintensitet, Scope 1+2 64,9 tCO2e/EURM 91,1 % 96,2 %
Vdxthusgasintensitet, Scope 1+2+3 516,2 tCO2e/EURM 91,1 % 92,2 %
4. Andel investeringar i féretag som dr verksamma inom 6,4 % 91,2 %

sektorn for fossila brénslen

5. Andel av icke-férnybar energiférbrukning och 47,3 % 91,2 % 80,4 %
icke-férnybar energiproduktion hos féretag som ar féremal
for investeringar

Bransch Konsekvenser Tdckning
Byggverksamhet 0,000 0,1 %
Fastighetsverksamhet 0,001 0,1%
Forsérining av el, gas, vérme och kyla 0,039 4,4 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,001 1,7 %
Tillverkning 0,040 27,9 %
Transport och magasinering 0,003 0,9 %
Utvinning av mineral 0,010 2,2 %
Vattenfdrsorjning; avloppsrening, avfallshantering och 0,000 0,0 %
sanering

7. Andel investeringar i féretag vars verksamhet har en 0,0 % 91,3 % 99,9 %

negativ inverkan péd biologiskt kdnsliga omraden

8. Utsldpp till vatten orsakade av féretag som &r féremdl 0,0 t/EURmM 90,7 % 0,9 %
for investeringar (ton / investerad M€)

9. Mdngd farligt avfall och radioaktivt avfall som 1,9 t/EURmM 91,1 % 492 %
produceras av féretag som dr féremdl for investeringar (ton
/ investerad M€)

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar utveckling / Rapporterad vs.

Konsekvenser Tdckning

matt uppskattad
10. Brott mot FN:s Global Compact-principer och OECD:s 0,0 % 91,2 %

riktlinjer for multinationella féretag (andel av

investeringarna)

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att 0,4 % 91,1 %

6vervaka efterlevnaden av FN:s globala éverenskommelse
och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag (andel av
investeringarna)

12. Ojusterad I6neskillnad mellan kénen (genomsnitt) 17,9 % 90,8 % 12,6 %




13. Kénsmdangfald i styrelsen (genomsnittlig andel kvinnliga 37,5 % 91,3 % 100,0 %
styrelseledaméter)

14. Andel investeringar i kontroversiella vapen (personminor, 0,0 %
klustervapen, kemiska vapen och biologiska vapen)

VALFRIA

Indikator pé negativa konsekvenser for héllbar utveckling /
matt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer

6. Vattenanvdndning och atervinning

1. Genomsnittlig méngd vatten som férbrukas av 336,7 m”3/EURmM 91,1 %
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intékter fran investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som étervinns och 0,1% 91,1 %

Gteranvénds av investeringsobjekt

Indikatorer fér sociala férhéllanden och personalfrégor, respekt fér manskliga réttigheter
samt frégor rérande bekdmpning av korruption och mutor

9. Avsaknad av riktlinjer fér manskliga rattigheter (andel 0,3% 91,3 %
investeringar utan riktlinjer fér manskliga réttigheter)

15. Avsaknad av riktlinjer for bekdmpning av korruption och 0,2 % 91,3 %
mutor (andel investeringar utan riktlinjer i enlighet med
FN:s konvention mot korruption)



Férteckningen innehdller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel
investeringar under
referensperioden, som &r:
2025.

Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgéngar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
LokalTapiola Utvecklade Asien A Aktiefonder 6,7 % Finland
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake Aktiefonder 56 % Finland
Alphabet Inc Kommunikation 23% USA

Microsoft Corp Information teknologi 1,9 % USA

Apple Inc Information teknologi 1,8 % USA

Deutsche Telekom AG Kommunikation 1,7 % Tyskland
National Grid PLC Allmdannyttigt 1,7 % Storbritannien
iShares MSCI EM IMI Screened UCITS ETF ETF-aktiefonder 1,7 % Tyskland
LokalTapiola Héllbar Miljé A Aktiefonder 1,6 % Finland
Amazon.com Inc Sdllankdpsvaror 1,6 % USA

ING Groep NV Finansiell service 1,6 % Nederldnderna
NVIDIA Corp Information teknologi 1,6 % USA

AXA SA Finansiell service 1,5 % Frankrike

Visa Inc Finansiell service 1,5 % USA

ASML Holding NV Information teknologi 1,5 % Nederldnderna

Hur stor var adelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Av investeringsportfdljens investeringar har 99,2 % varit investeringar av klass #1 som framjar

miljérelaterade eller sociala egenskaper. Sijoitukset on tehty osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin

sijoitusstrategien sitovien poissulkukriteerien mukaisesti. Av dessa investeringar har 54,8 % varit héllbara
investeringar av klass #1A. Hallbara investeringar har antingen uppfyllt kriterierna i EU:s
klassifikationssystem fér miljémdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter eller LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncernens kriterier for hdllbara investeringar:

- Enligt EU:s klassifikationssystem har 6,1 % varit investeringar i ekonomisk verksamhet som uppfyller
kriterierna i klassifikationssystemet och har frdmjat begrédnsningen av eller anpassningen till

klimatfordndringen.

- Ovriga miljérelaterade hdllbara 23 % har varit investeringar som framjar miljérelaterade héllbarhetsmail
enligt Kapitalférvaltningskoncernens definition av hdllbara investeringar. Socialt héllbara 25,7 % har varit
investeringar som frdmjar sociala hdllbarhetsmal enligt Kapitalférvaltningskoncernens definition av héllbara

investeringar.

Av investeringsportféljens investeringar har 44,3 % varit investeringar av klass #1B i vilka har investerats
enligt de bindande uteslutningskriterierna i investeringsstrategin, vilka inte uppfyller de kriterier som stdllts

pd hallbara investeringar.

Investeringsportféljens #2 dvriga investeringar 0,8 % har varit kontanter pd investeringsportféljens
bankkonto. Syftet med kontanter har varit att kontrollera likviditeten och penningrérelsen. Skyddsétgdrder

P& miniminivd har inte tilldmpats pd kontanter.

Berdkningarna grundar sig pé ldget 31.12.2025. Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s
klassifikationssystem uppfylls baseras pd& data som uppgjorts av en extern tjdnsteleverantér och delvis pd
uppskattningar. Data har inte bekraftats av parten som tillhandahdller investeringsobjekten,

portfoljférvaltaren eller tredje part. Vardena i bilden dverensstadmmer inte nédvandigtvis med heltalen pé

grund av avrundningsreglerna.



Foér att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och 6vergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsndla brdnslen
senast i slutet av 2035.
Ndér de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. Méjliggérande
verksamheter gor det
direkt majligt fér andra

Taxonomiférenliga, 6,1 %

#1A Hallbara, 54,8 % Ovriga, 23,0 %

#1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala, 99,2 %

#1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskape,
44.3 %

Investeringar, 100,0 % Sociala, 25,7 %

#2 Annat, 0,8 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvénds fér att uppnd de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Av investeringarna fér 6,4 % inkomster frdn verksamhet i anknytning till fossila brdnslen.

Bransch Andel
Finansiell service 17,3 %
Information teknologi 15,9 %
Industriella tjdnster 14,4 %
Halsovard 12,4 %
Dagligvaror 7,3 %
Kommunikation 6,7 %
Sdllankdpsvaror 53 %
Allmdnnyttigt 4,6 %
Basindustri 4.4 %
Energi 2,6 %
Fastighetsplaceringar 0,4 %
Ovriga 8,6 %

| hur stor utstdckning var de héllbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Investeringsportféljen har delvis gjort investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras p& data som uppgjorts av en
extern tjdnsteleverantdr och delvis pd uppskattningar.

Andelen investeringar enligt EU:s klassifikationssystem av kapitalutgifterna (CapEx) och omkostnaderna
(OpEx) grundar sig pd tal som bolagen rapporterat.

Parten som tillhandahdller investeringsobjekten, portféljférvaltaren, granskare eller tredje part har inte
granskat att investeringarna uppfyller kraven som stdillts fér verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?



verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.
Omstadllningsverksamheter
ar ekonomiska
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgéngliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslépp pé
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

- omsdttning, vilket
Sterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
fér en omstdllning till en
groén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
gréna operativa
verksamheter.

D Ja
D | fossilgas
[x] Nej

D | kdrnenergi

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begransa klimatférandringarna ("begrénsning av klimatféréandringarna") och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmdrkning i vdnstra marginalen. De
fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststalls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten

som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*®

Omsdttning

0.0 %
0,1%
999 %

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

0 % 50% 100 %

I Taxonomiférenliga: fossilgas
I Taxonomiférenliga: kdrnenergi
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

0,
Omsdttning 06

0 %

0 %

1%
939 %
0,0 %
Kapitalutgifter %C,I) ;
999 %
0,0 %
Driftsutgifter e q o/
99,9 %

0 % 50% 100 %

I Taxonomiférenliga: fossilgas

De M/esberiritieenimnhdvisasdi diagrammet utgdr 100

Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi) %
Ovriga investeringar

g 9 av

de

totala investeringarna.

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.



ar hdllbara investeringar
med ett miljémal som inte
beaktar kriterierna for
miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt férordning (EU)
2020/852.

@

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdlliningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Investeringsportfdljen har haft 1 % investeringar i omstdlliningsverksamheter och 4 % investeringar i
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med
tidigare referensperioder?

Referensperiod 2025: 6,1 % av omsdttningen
Referensperiod 2024: 4,9 % av omsdttningen
Referensperiod 2023: 4,6 % av omsdttningen
Referensperiod 2022: 2,6 % av omsdttningen

Vilken var andelen héllbara investeringar met ett miljomal som inte var
forenligt met EU-taxonomin?

Investeringsportféljen har haft investeringar som har ett miljdmal och som inte &r enligt EU:s
klassifikationssystem 23 %.

Investeringsportféljen har investerat i andra verksamheter &n i ekonomiska verksamheter enligt EU:s
klassifikationssystem, eftersom man i EU:s klassifikationssystem endast har stdllt kriterier fér en liten
del av verksamheterna.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

investeringsportféljen har haft 25,7 % investeringar som dr héllbara ur ett samhdlleligt perspektiv.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat", vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsdtgdrder?

Investeringsportféljens #2 6vriga investeringar har varit kontanter pé portféljens bankkonto. Syftet med
kontanter har varit att kontrollera likviditeten och penningrérelsen. Skyddsdtgérder pd miniminivéa har inte
tillampats pé kontanter.

Vilka dtgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Utdver de vidtagna dtgdrderna som ndmns i avsnittet 'Hur har héllbarhetsindikatorerna presterat?', har
parten som tillhandahdller investeringsportfdljen fradmjat miljérelaterade och sociala egenskaper.
Investeringsportféljen innehdller indirekt LokalTapiola-fonder, direkta aktieinvesteringar samt négra fonder
fran fondpartners inom vardepappersinvesteringar. LokalTapiola Kapitalférvaltning har réstat pé
investeringsobjektens bolagsstédmmor med fullmakt frdn LokalTapiola Livbolag och férordnat styrelsens
och/eller aktiedgarnas férslag som fradmjar affdrsverksamhetens hdllbarhet och rapportering, ndr dessa har
funnits pd féredragningslistan. Under referensperioden deltog man i 67 bolagsstémmor.

Under referensperioden har portféljférvaltningen diskuterat med investeringsobjekten om att utveckla
afférsverksamheten i en mer hallbar riktning. Diskussioner med ledningen fér de bolag som ar
investeringsobjekt har varit 9 under referensperioden och under vissa har man utéver drenden i anslutning till
affdrsverksamheten och strategin, ocksd diskuterat drenden i anslutning till hdllbar utveckling av bolagets
verksamhet.

LokalTapiola Kapitalférvaltning har pdverkat investeringsobjekten i investeringsportfdljen genom att delta i
gemensamma pdverkansprojekt (collaborative engagements). Projekten ISS Sustainability Solutions, PRI
Spring och Climate Action100+ -hade under referensperioden som malbolag 28 investeringsobjekt som ingdr
i portfdljen. Under referensperioden har LokalTapiola Kapitalférvaltning dessutom deltagit i ett gemensamt
projekt for rapportering av systemiska hdllbarhetsrisker, sésom klimatféréndringar och minskad biologisk
mangfald. Via indirekt pdverkan har férverkligandet av investeringsportféljens miljérelaterade och sociala
egenskaper frémjats.



Referensvérden dr index
for att m&ta om den
finansiella produkten
uppndr de miljdrelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfoért met referensvardet?

Investeringsportféljen har inget jamfoérelseindex som hanfor sig till uppfyllandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper.

This report contains impact-related and sustainability-related indicators that are based on data produced by Upright Oy
(Upright). Due to the limited availability of underlying information and the nature of the indicators, the produced information
intrinsically includes some inaccuracy. Upright continuously seeks to improve the accuracy of its indicators by using the best
available information and the best available statistical methods for integrating information from different sources. Upright
does not warrant the accuracy of the information, and shall not be liable for any direct or indirect damages related to the
information it provides. The information in this report is reproduced by permission from Upright, and may not be redistributed
without permission from Upright.

Copyright © Sustainalytics, a Morningstar company. All rights reserved. The information, data, analyses and opinions contained
herein: (1) includes the proprietary information of Sustainalytics and/or its content providers; (2) may not be copied or
redistributed except as specifically authorized; (3) do not constitute investment advice nor an endorsement of any product,
project, investment strategy or consideration of any particular environmental, social or governance related issues as part of
any investment strategy; (4) are provided solely for informational purposes; and (5) are not warranted to be complete,
accurate or timely. The ESG related information, methodologies, tools, ratings, data and opinions contained or reflected herein
are not directed to or intended for use or distribution to India-based clients or users and their distribution to Indian resident
individuals or entities is not permitted. Neither Morningstar Inc., Sustainalytics, nor their content providers accept any liability
for the use of the information, for actions of third parties in respect to the information, nor are responsible for any trading
decisions, damages or other losses related to the information or its use. The use of the data is subject to conditions available at
https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.
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