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Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada fér
ndgot annat miljdmal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
|&ggs fram i férordning
(EU) 2020/852, dér det
faststdlls en férteckning
Sver miljéemdssigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Férordningen faststdller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.
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Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mdl for hdllbar investering?

[ Ja Nej

Den frdmjade miljérelaterade och

sociala egenskaper och édven om den
inte hade en hdllbar investering som sitt
mal, hade den andel pd 4,3 % hdllbara
investeringar

D Den gjorde hdéllbara investeringar met
ett miljémél: __ %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljémdssigt hdllbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljémal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomdassigt hallbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt héllbara enligt
EU-taxonomin

D Den gjorde héllbara investeringar met med ett miljdmal i ekonomiska
ett socialt mal: % verksamheter som inte anses vara

miljéomdassigt héllbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mdl

D Den fradmjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra hdllbara investeringar

| vilken utstrdckning frdmjades de miljorelateradee och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Investeringsportféljen har framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom att investera den stérsta
delen av sina investeringar i finansiella produkter, i kollektivinvesteringsstrukturer utanfor
tilldmpningsomrddet av EU:s férordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska [édmnas inom den
finansiella tjanstesektorn (2019/2088) eller i andra investeringsobjekt vilka, utéver évriga egenskaper,
framjar miljérelaterade och sociala egenskaper (EU:s férordning om hdllbarhetsrelaterade upplysningar som
ska l[dmnas inom den finansiella tjdnstesektorn artikel 8) eller gér héllbara investeringar (EU:s férordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn artikel 9). Den
forverkligade andelen investeringar enligt artikel 8 och artikel 9 i portféljen beror bland annat pé
tillgdngsklassallokeringen i investeringsportfdljen vid rapporteringstidpunkten. Investeringsportfdljens
storsta investering, Specialplaceringsfonden LokalTapiola Investeringsfastigheter, har framjat
miljérelaterade egenskaper, till exempel med energispardtgdrder i objekten, vilka minskade
energiférbrukningen i fondens objekt med 310 MWh pd drsniva.



Héllbarhetsindikatorer
mdter uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala frégor
och personalfrégor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt frégor
rérande bekédmpning av
korruption och mutor.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

| bedémningen av investeringsportfoljens hdllbarhet anvands i férsta hand offentliga uppgifter som
investeringsobjekten rapporterar vilket betyder att offentliga uppgifter ar valfria fér de investeringsobjekt
som inte rapporterar uppgifter.

2023 2022
%-andelen investeringsobjekt i vilka huvudsakliga negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling beaktas
%-andelen investeringar utanfér SFDR:s tillémpningsomréde som férvaltas enligt
principer som fréamjar miljorelaterade och sociala egenskaper eller motsvarande principer 75 78
samt andelen hallbara investeringar i placeringsportféljen

60 63

...och jdmfért med de féregdende perioderna?

Referensperioderna syns i den féregdende fragan.

Vilka var mélen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Aven om investeringsportfoljen har framjat miljdrelaterade egenskaper, har dess médl inte varit att géra
hallbara investeringar eller investeringar i miljémdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter som uppfyller
kriterierna i EU:s taxonomiférordning (2020/852) och den har dérmed inte haft ett mal fér héllbara
investeringar. Investeringsportféljen har dock eventuellt, enligt andra investeringsmdssiga kriterier,
investerat i hdllbara investeringar enligt kriterierna i taxonomiférordningen.

Pa vilked sdtt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
inte ndgon betydande skada fér ndgot miljdmal eller socialt mél med de hallbara
investeringarna?

Investeringsportféljen har inte haft som mal att géra hdllbara investeringar som bestdmts i regleringen.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

Investeringsportféljen har inte haft som mdl att géra hdllbara investeringar som bestémts i regleringen.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECS:s riktlinjer for multinationella féretag och NF:s
végledande principer for foretag och ménskliga réttigheter? Beskrivning:

Investeringsportféljen har inte haft som mal att géra hallbara investeringar som bestdmts i regleringen.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och &tfdljs av sdrskilda EU-
kriterier. Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tilldmplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljoméssigt hdllbara ekonomiska
verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Inga andra eventuella
héllbara investeringar fér heller orsaka betydande skada fér ndgra miljomal eller sociala mail.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenserna fér héllbarhetsfaktorer har inte beaktats i investeringsportféljens
investeringsbeslut. Det har inte funnits tillrdckligt med tillférlitlig information om negativa konsekvenser for
hallbar utveckling om portfdljens alla investeringsobjekten. Vid valet av investeringsobjekt har man strévat
efter att beakta negativa konsekvenser for hdllbar utveckling enligt det och i den utstrdckning det finns
tillgang till information om sddana konsekvenser.



Férteckningen innehdller
de investeringar som utgér
den finansiella produktens
storsta andel
investeringar under
referensperioden, som &r:
2023.

Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgdngar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
LahiTapiola Sijoituskiinteistot A Fastighetsfonder 36,2 % Finland
eQ Yhteiskuntakiinteistot Fastighetsfonder 18,6 % Finland
L&hiTapiola Core | Ky Fastighetsfonder 14,2 % Finland
L&hiTapiola Asuntosijoitus Suomi Ky Fastighetsfonder 8,1% Finland
LahiTapiola Lyhytkorko ESG A Penningmarknadsfonder 3,9 % Finland
LahiTapiola Tontti Ky Fastighetsfonder 3,8% Finland
S-Pankki Toimitila Fastighetsfonder 3,8% Finland
iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF 2,8 % Irland
L&hiTapiola Asuntorahasto Prime Ky Fastighetsfonder 2,6 % Finland
AMUNDI INDEX FTSE EPRA NAREIT 2,6 % Frankrike

Hur stor var adelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgédngsallokeringen?

De hdllbara investeringarna som finns i investeringsportfdljen har antingen uppfyllt kriterierna i EU:s
klassifikationssystemet eller LokalTapiola Kapitalférvaltnings kriterier for hallbara investeringar.
Investeringsportféljens évriga investeringar har varit kontanter pd fondens bankkonto, eventuella
derivatkontrakt samt investeringar i andra fonder @n i fonder klassificerade enligt Artikel 8 och Artikel 9.
Syftet med dessa har varit orsaker i anslutning till hanteringen av likviditet, risker eller kostnader.
Skyddsétgdrder pd miniminivan har inte tilldmpats pd dem. Berdkningarna grundar sig pd ldget 31.12.2023.
Andelen investeringar enligt EU:s klassifikationssystem av omsé&ttningen baserar sig i huvudsak pd data som
tjénsteleverantéren bedémt. Vérdena i figuren kanske inte summerar till heltal pd grund av
avrundningsregler.

Taxonomiférenliga, 2,1 %

#1A Hallbara, 4,3 % BAvriga, 0,9 %
#1 Anpassade till
miljoérelaterade eller
sociala, 74,9 %

#1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskape,
70,7 %

Investeringar, 100,0 % Sociala, 1,3 %

#2 Annat, 25,1 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvdnds fér att uppnd de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar.



Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande: -
omséittning, vilket
dterspeglar andelen av
intékterna frén
investeringsobjektens
grona verksamheter -
kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
fér en omstdllning till en
groén ekonomi -
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
gréna operativa
verksamheter.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Branschfordelningar for externa fonder baserar sig pd den bdsta bedémningen av uppgifterna som fatts av
tjansteleverantéren. Fér ndrvarande finns det inte uppgifter att tillgd om verksamhet i anknytning till fossila
brdnslen ndr det gdller utomstdende fonder.

Bransch Andel
Fastighetsplaceringar 91,0 %
Banker och férsdkringsbolag 2,5 %
Allmd&nnyttiga 0,3%
Finansiell service 0,3 %
Industriella tjdnster 0,2 %
Basindustri 0,2 %
Konsumentvaror 0,1 %
Hdalsovérd 0,1%
Teknologi 0,1 %
Konsumenttjdnster 0,1 %
Telekommunikation 0,1 %
Kontant 51%

| hur stor utstdckning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Andelen investeringar enligt EU:s klassifikationssystem av omsé&ttningen grundar sig pd bdde uppgifter
bolagen publicerat och data som tjdnsteleverantéren bedémt. Vissa av fondens investeringsobjekt har inte
&nnu rapporterat andelen ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Andelen investeringar
enligt EU:s klassifikationssystem av kapitalutgifterna (CapEx) och omkostnaderna (OpEx) finns att f& endast
for en del av bolagen i deras egen rapportering eftersom det enligt tjdnsteleverantérernas bedémningar inte
gdr att estimera uppgifterna. Bedémningen finns endast att f& i férhallande till omsattningen. Granskare
eller tredje part har inte granskat att investeringarna uppfyller kraven som stdllts fér verksamheter enligt
EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

D Ja
D | fossilgas
Nej

1 Fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begransa klimatférandringarna ("begrénsning av klimatféréndringarna") och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmdérkning i vdnstra marginalen. De
fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststalls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

D | kdrnenergi



For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och 6vergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsndla brénslen
senast i slutet av 2035.
Ndar de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. M&jliggérande
verksamheter gor det
direkt majligt fér andra
verksamheter att bidra
vésentligt till ett miljdmal.
Omstadllningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgangliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslépp pé
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

@

ar hdllbara investeringar
med ett miljémal som inte
beaktar kriterierna for
miljomdssigt héllbara
ekonomiska verksamheter
enligt EU-taxonomin.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten
som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

N/A N/A
Omsattning 54 %N/IA Omsdttning 5 4 %N/IA
97,9 % 97,9 %
N/A N/A
Kapitalutgifter 4 4 %N/A Kapitalutgifter 4 4 %N/A
99,9 % 99,9 %
N/A N/A
Driftsutgifter 01 %N/A Driftsutgifter 0.1 %N/A
99,9 % 99,9 %
0% 50% 100 % 0% 50% 100 %

M Taxonomiférenliga: fossilgas

M Taxonomiférenliga: kdrnenergi

W Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)
Bvriga investeringar

M Taxonomiférenliga: fossilgas

M Taxonomiférenliga: kdrnenergi

B Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)
Avriga investeringar

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Investeringsportféljen har haft O % investeringar i omstdllningsverksamheter och 0,1 % investeringar i
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med
tidigare referensperioder?

Referensperiod 2023: 2,1 % av omsdttningen
Referensperiod 2022: 2,7 % av omsdttningen

Vilken var andelen hdllbara investeringar met ett miljomal som inte var
forenligt met EU-taxonomin?

Investeringsportféljen har haft 0,9 % investeringar som har ett miljémal och som inte &r enligt EU:s
klassifikationssystem.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

Investeringsportféljen har haft 1,3 % investeringar som dr hdllbara ur ett samhdlleligt perspektiv.



Referensvérden dr index
for att mata om den
finansiella produkten
uppndr de miljorelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat", vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsdatgdrder?

Portféljens 6vriga investeringar har varit investeringar i investeringsobjekt som inte framjar miljérelaterade
och sociala egenskaper eller gér hdllbara investeringar enligt EU:s férordning om hdéllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjénstesektorn (2019/2088). Ovriga investeringar har
dessutom varit portféljens kontanta medel och eventuella derivatkontrakt fér mottagarfonder. Investeringar
har gjorts pd grund av orsaker som har att géra med likviditet, risker eller hantering av kostnader.
Skyddsdtgdrder pd miniminiva tilldmpas inte.

Vilka dtgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Utover verkstdllandet av begrdnsningarna gdllande investeringspolicyn, frdmjas i majoriteten av
investeringsobjekten i investeringsportféljen Fastighet miljérelaterade egenskaper sdsom energieffektivitet,
koldioxidneutralitet och tillgdnglighet. Egenskaperna frdmjas genom att beakta miljorelaterade faktorer i
investeringsbesluten och i forvaltningen av fastigheter.

Vad galler LokalTapiola Fastighetskapitalférvaltnings fastighetsobjekt s& har man férbundit sig att
forbattra energieffektiviteten i de forvaltade fastigheterna minst enligt sparmdlen i fastighetsbranschens
energieffektivitetsavtal eller stdllt upp mal att bli koldioxidneutral vad gdller energiférbrukningen under
brukstiden senast ar 2030. Nar nya objekt skaffas, beaktas till exempel méjligheterna att férbéttra
objektens energieffektivitet, mojligheterna att 6ka anvdndningen av fornybar energi samt
anpassningsbarheten. Vid bedémningen av placeringsobjekten fdster man dessutom uppmdérksamhet vid
ldget och fastigheternas tillgdnglighet.

Att utomstdende fondpartners har adekvata verksamhetsprinciper fér hdllbarhet och att de verkstdlls i
praktiken vad gdller mottagarfonderna har sdkerstdllts med regelbunden uppféljning. LokalTapiola
Kapitalférvaltning har dessutom deltagit i gemensamma projekt och initiativ géllande hallbar utveckling och
systemiska héllbarhetsrisker (sdsom klimatférandringen). Mer information om dem finns har:
https://public.egate.fi/lahitapiola/lahitapiola/fi/tiedostot/226920/.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdmfort met referensvardet?

Investeringsportféljen har inget jamfdérelseindex som hdnfor sig till uppfyllandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper.

Hur skiljer sig referensvdrdet fran ett brett marknadsindex?

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nar der gdller hallbarhetsindikatorerna fér att
bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas?

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvérdet?



Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért met det breda marknadsindexet?

This report contains impact-related and sustainability-related indicators that are based on data produced by Upright Oy
(Upright). Due to the limited availability of underlying information and the nature of the indicators, the produced information
intrinsically includes some inaccuracy. Upright continuously seeks to improve the accuracy of its indicators by using the best
available information and the best available statistical methods for integrating information from different sources. Upright
does not warrant the accuracy of the information, and shall not be liable for any direct or indirect damages related to the
information it provides. The information in this report is reproduced by permission from Upright, and may not be redistributed
without permission from Upright.
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