
Kestävällä sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistää
ympäristötavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttäen,
että sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat
hyviä hallintotapoja.

EU:n
kestävyysluokitusjärjes-
telmä on asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä, jossa
vahvistetaan luettelo
ympäristön kannalta
kestävistä taloudellisista
toiminnoista. Kyseinen
asetus ei sisällä luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestävistä taloudellisista
toiminnoista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten eivät.

Kyllä

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä
sijoituksia, joilla on ympäristötavoite:

___ %

EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetä EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

Rahoitustuotteessa on tehty kestäviä
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen

tavoite: ___%

X

X

Ei

Rahoitustuotteella on edistetty
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä

ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena
ei ole ollut kestävien sijoitusten
tekeminen, siinä tehdyistä sijoituksista
___% oli kestäviä sijoituksia,

joilla on ympäristötavoite,
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetään EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite,
taloudellisissa toiminnoissa, joita ei
pidetä EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä

ominaisuuksia, mutta siinä ei ole tehty
kestäviä sijoituksia

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt muiden ominaisuuksien ohella ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvänä ominaisuutena
sijoituskohteidensa kestävämpää liiketoimintaa. Rahaston sijoituksista 99,8 % on ollut ominaisuuksia
edistäviä sijoituksia. Ominaisuuksia on edistetty sisällyttämättä ympäristöön, yhteiskuntaan ja hyvään
hallintotapaan (ESG) liittyvä arvioiti sijoitusvalintoihin, tekemällä sijoitusuniversumiin yhtiörajauksia ja
vaikuttamalla sijoituskohdeyhtiöihin käyttämällä rahastolle kuuluvaa äänioikeutta yhtiökokouksissa
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvissä teemoissa. Rahastossa ei ole käytetty johdannaisia ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan
ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille
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Kestävyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistämät ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet toteutuvat.

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Rahaston edistämiä ominaisuuksia kuvaavat kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet viitekaudella
odotetulla tasolla. Rahaston painotettu kasvihuonekaasuintensiteetti on alhaisempi kuin palveluntarjoajan
sijoitusuniversumin keskiarvo vastaavalla toimialalla. Rahaston sijoituskohteissa naisten osuus yhtiöiden
hallituksessa (kestävyysindikaattori hallitusten jäsenten moninaisuus) on myös suurempi kuin toimialan
sijoitusuniversumin keskiarvo. Myös muut indikaattorit ovat suoriutuneet odotetusti.

Rahaston painotetussa kasvihuonekaasuintensiteetin laskennassa on huomioitu scope 1 ja scope 2
kasvihuonekaasupäästöt (CO2e-päästöt). Indikaattorin laskennassa käytettyjen arvioitavien tietojen osuus
on 4 %. Hallitusten jäsenten monimuotoisuus esitetään painotettuna keskiarvona naisten osuudesta
sijoituskohteiden hallituksissa. Indikaattori perustuu palveluntarjoajan laskemaan %-osuuteen. Muut
indikaattorit perustuvat palveluntarjoajan arvioihin yhtiöiden toiminnasta.

* Viitekauden 2024 aikana ESG-tietojen palveluntarjoajaksi vaihdettiin Morningstar Sustainalytics ja
viitekauden 2024 kestävyysindikaattorit on laskettu pääosin heidän datansa perusteella. Aikaisempien
viitekausien 2023 ja 2022 kestävyysindikaattorit ovat laskettu Upright Projectin datalla. Tämän takia
kaikkien indikaattorien arvot viitekausien välillä eivät ole aivan täysin vertailukelpoiset.

2024 2023

Painotettu kasvihuonekaasuintensiteetti (tCO2e/M€ myynti)* 17,4 tCO2e/M€
myynti

20,7 tCO2e/M€
myynti

Kielteisesti biodiversiteettiin vaikuttavia toimintoja sisältävien yhtiöiden
määrä, %-osuus sijoituskohteista ja kappaleissa 4,0 % (1 kpl) 4,0 % (1 kpl)

YK:n Global Compact tai OECD ‑periaatteita rikkoneiden yhtiöiden määrä, %-
osuus sijoituskohteista ja kappaleissa* 0,0 % (0 kpl) 4,0 % (1 kpl)

Hallitusten jäsenten moninaisuus* 36,9 % 29,8 %

…entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattoreiden tulokset edellisinä viitekausina on nähtävillä yllä. Viitekauden 2024 aikana ESG-
tietojen palveluntarjoajaksi vaihdettiin Morningstar Sustainalytics, jonka tekemän arvion mukaan rahastossa
ei ole YK:n Global Compact tai OECD -periaatteita rikkoneita yhtiöitä. Morningstar Sustainalyticsin arvio
normienrikkojista vastaa rahastoyhtiön näkemystä normienrikkojien määrästä. Muiden indikaattorien
suoriutumisessa ei ole tapahtunut merkittäviä muutoksia.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi aiheuttaa luokitusjärjestelmän tavoitteille
merkittävää haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisiä unionin kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tähän rahoitustuotteeseen sisältyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä. Mitkään
muutkaan kestävät sijoitukset eivät saa aiheuttaa ympäristö- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittävää haittaa.



Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on 2024.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Merck & Co Inc Terveys 7,1 % Yhdysvallat

Novartis AG Terveys 6,7 % Sveitsi

Roche Holding AG Terveys 6,4 % Sveitsi

Johnson & Johnson Terveys 6,3 % Yhdysvallat

Pfizer Inc Terveys 5,5 % Yhdysvallat

AstraZeneca PLC Terveys 4,3 % Iso-Britannia

Eli Lilly & Co Terveys 4,3 % Yhdysvallat

Daiichi Sankyo Co Ltd Terveys 3,7 % Japani

Novo Nordisk A/S Terveys 3,7 % Tanska

Regeneron Pharmaceuticals Inc Terveys 3,6 % Yhdysvallat

AbbVie Inc Terveys 3,6 % Yhdysvallat

GSK PLC Terveys 3,5 % Iso-Britannia

Merck KGaA Terveys 3,4 % Saksa

Chugai Pharmaceutical Co Ltd Terveys 3,4 % Japani

Amgen Inc Terveys 3,4 % Yhdysvallat

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

Rahaston sijoituksista 99,8 % on ollut luokan #1 ja #1B ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
edistäviä sijoituksia. Sijoitukset on tehty lääketeollisuus- ja terveydenhoitoalan yritysten osakkeisiin
sijoitusstrategian sitovien kriteerien mukaisesti. Sijoituskohteen ESG-arvion paino yhtiövalinnassa on ollut 10
%. Rahaston #2 muut sijoitukset 0,2 % ovat olleet rahaston pankkitilillä oleva käteinen, jonka tarkoituksena
on rahaston likviditeetin ja rahaliikenteen hallinta. Käteiseen ei sovelleta vähimmäistason suojatoimia. 

Laskennat perustuvat 31.12.2024 tilanteeseen. Tieto EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten kriteerien
täyttymisestä perustuu ulkopuolisen palveluntarjoajan koostamaan dataan ja perustuu yhtiöiden
raportoimiin lukuihin. Tietoa ei ole varmennettu rahastoyhtiön, salkunhoitajan tai kolmannen osapuolen
toimesta. Kuvan arvot eivät välttämättä täsmäydy kokonaisluvuiksi pyöristyssäännöistä johtuen.



#2 Muu, 0,2 %

#1B Muita
ympäristöön/yhteiskuntaan

liittyviä ominaisuuksia, 99,8 %
#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan
liittyviä ominaisuuksia, 99,8 %

Sijoitukset, 100 %

#1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetä ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:
- alaluokka #1A Kestäviä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.
- alaluokka #1B Muita ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

EU:n luokitusjärjestelmän
noudattamiseksi fossiilista
kaasua koskeviin
kriteereihin sisältyy
päästörajoituksia ja
siirtyminen täysin
uusiutuvaan energiaan tai
vähähiilisiin polttoaineisiin
vuoden 2035 loppuun
mennessä. Ydinenergian
osalta kriteereihin sisältyy
kattavat turvallisuutta ja
ydinjätehuoltoa koskevat
säännöt. Mahdollistavat
toiminnot mahdollistavat
suoraan sen, että muilla
toiminnoilla edistetään
merkittävästi ympäristö-
tavoitetta.
Siirtymätoiminnot ovat
taloudellisia toimintoja,
joille ei ole vielä saatavilla
vähähiilisiä vaihtoehtoja,
ja muun muassa niiden
kasvihuonekaasupäästö-
tasot vastaavat parasta
suorituskykyä.

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Sijoituksista 0 % saa tuloja fossiilisiin polttoaineisiin liittyvästä toiminnasta. Esitetyssä toimialajakaumassa
ei ole huomioitu käteistä.

Toimiala %:a varoista

Terveys 100,0

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?

Rahasto on tehnyt osittain sijoituksia EU:n luokitusjärjestelmän mukaiseen taloudelliseen toimintaan. 

Tieto EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten kriteerien täyttymisestä perustuu pääosin ulkopuolisen
palveluntarjoajan koostamaan dataan ja perustuu pääosin arvioihin. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisuuden
arvioinnissa käytetään ulkopuolisen palveluntarjoajan arvioimia tietoja, koska rahaston sijoitusuniversumi
koostuu toimialoista, jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän voimassa olevien kriteerien piirissä. EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten osuus pääomamenoista (CapEx) ja toimintamenoista (OpEx)
perustuu yhtiöiden raportoimiin lukuihin. 

Rahastoyhtiö, salkunhoitaja, tarkastaja tai kolmas osapuoli ei ole tarkastanut, että sijoitukset täyttävät
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisille toiminnoille asetetut vaatimukset.



Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

X

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia
Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

1. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* mukaan lukien

0 % 50 % 100 %

Liikevaihto

Pääomamenot

Toimintamenot

0,0 %
0,0 %
0,0 %

100,0 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %

100,0 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %

100,0 %

Luokitusjärjestelmän mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjärjestelmän mukaiset: Ydinenergia
Luokitusjärjestelmän mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikä
ydinenergia)
Muut kuin luokitusjärjestelmän mukaiset

2. Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset,
valtion joukkolainat* pois lukien

0 % 50 % 100 %

Liikevaihto

Pääomamenot

Toimintamenot

0,0 %
0,0 %
0,0 %

100,0 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %

100,0 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %

100,0 %

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100,0 %
kaikista sijoituksista.

Luokitusjärjestelmän
mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:
- liikevaihto, joka vastaa
sijoituskohteena olevien
yritysten vihreistä
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta
- pääomamenot (CapEx),
jotka osoittavat
sijoituskohteina olevien
yritysten tekemät vihreät
sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi
vihreään talouteen
siirtyminen
- toimintamenot (OpEx),
jotka heijastavat
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreitä
operatiivisia toimintoja.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin¹?

Kyllä 

Ei

¹ Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain,
jos ne edistävät ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillintä") eivätkä aiheuta
merkittävää haittaa EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteille - ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa
marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien
taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmää, jolla voitaisiin määrittää,
ovatko valtion joukkolainat* luokitusjärjestelmän mukaisia, ensimmäisessä kaaviossa
luokitusjärjestelmän mukaisuus esitetään kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat
mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetään rahoitustuotteen sijoituksista ilman
valtion joukkolainoja.

* Näissä kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa ei ole ollut sijoituksia siirtymätoimintoihin tai mahdollistaviin toimintoihin.

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on verrattuna
aiempiin viitekausiin?

Viitekausi 2024: ei sijoituksia 
Viitekausi 2023: ei sijoituksia



Vertailuarvot ovat
indeksejä, joilla mitataan,
toteutuvatko
rahoitustuotteen
edistämät ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden
tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia
vähimmäistason suojatoimia?

Rahaston #2 muut sijoitukset ovat olleet rahaston pankkitilillä oleva käteinen, jonka tarkoituksena on
rahaston likviditeetin ja rahaliikenteen hallinta. Käteiseen ei olla sovellettu vähimmäistason suojatoimia.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Rahaston yhtiövalinnan yksi valintakriteeri on ollut sijoitusuniversumin vastuullisuuden arviointi ja
pisteyttäminen. Viitekauden 2024 aikana tehdyssä yhtiövalinnassa pääasiallisena datalähteenä on käytetty
Morningstar Sustainalyticsin ESG-dataa ja Sustainalytics ESG Scorea. 

Ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistämiseksi sijoitusuniversumiin on tehty kaksi
vastuullisuuteen liittyvää poissulkua; 1) suurimman vastuullisuusriskin yhtiöt (severe sustainability risk) ja 2)
pääasiallisena toimialana alkoholi tai tupakka. Jäljelle jäävä sijoitusuniversumi on pisteytetty ESG Scoren
mukaan paremmuusjärjestykseen. Vastuullisuuspisteytyksen osuus yhtiövalinnan kokonaispisteistä on 10 %.
Vastuullisuuspisteytys ei aiheuttanut merkittävää muutosta vuoden 2024 yhtiövalintaprosessin
lopputulokseen. Rahaston muut pisteytyskriteerit ovat korostaneet jo valmiiksi vastuullisuuspisteissä
paremmin suoriutuvia yhtiöitä. Salkkuyhtiöistä ei löydetty merkittäviä rikkomuksia. 

Rahasto on käyttänyt äänioikeutta yhtiökokouksissa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvissä teemoissa.
Rahasto noudattaa yhtiökokousäänestyksissä Seligson & Co Rahastoyhtiön omistajaohjauksen periaatteita
ja äänestyspolitiikkaa. Viitekauden aikana rahasto on osallistunut yhteensä 25 yhtiökokoukseen ja käyttänyt
osakkeen tuomaa äänivaltaa 10 esityksessä, joissa aiheena on ollut ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvä
teema.

Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Rahastolla ei ole ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseen liittyvää
vertailuindeksiä

This report contains impact-related and sustainability-related indicators that are based on data produced by Upright Oy
(Upright). Due to the limited availability of underlying information and the nature of the indicators, the produced information
intrinsically includes some inaccuracy. Upright continuously seeks to improve the accuracy of its indicators by using the best
available information and the best available statistical methods for integrating information from different sources. Upright
does not warrant the accuracy of the information, and shall not be liable for any direct or indirect damages related to the
information it provides. The information in this report is reproduced by permission from Upright, and may not be redistributed
without permission from Upright.

Copyright © Sustainalytics, a Morningstar company. All rights reserved. The information, data, analyses and opinions contained
herein: (1) includes the proprietary information of Sustainalytics and/or its content providers; (2) may not be copied or
redistributed except as specifically authorized; (3) do not constitute investment advice nor an endorsement of any product,
project, investment strategy or consideration of any particular environmental, social or governance related issues as part of
any investment strategy; (4) are provided solely for informational purposes; and (5) are not warranted to be complete,
accurate or timely. The ESGrelated information, methodologies, tools, ratings, data and opinions contained or reflected herein
are not directed to or intended for use or distribution to India-based clients or users and their distribution to Indian resident
individuals or entities is not permitted. Neither Morningstar Inc., Sustainalytics, nor their content providers accept any liability
for the use of the information, for actions of third parties in respect to the information, nor are responsible for any trading
decisions, damages or other losses related to the information or its use. The use of the data is subject to conditions available at
https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.
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